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Informe de los auditores independientes al
Consejo de Administracion y Accionistas de
MetLife Pensiones México, S.A.

Hemos auditado los estados financieros de MetLife Pensiones México, S.A. (la “Entidad”) subsidiaria de
Metropolitan Global Management, LLC., los cuales comprenden los balances generales al 31 de diciembre de 2014 y
2013,y los estados de resultados, de variaciones en el capital contable y de flujos de efectivo correspondientes a los
gjercicios terminados en dichas fechas, asf como un resumen de las politicas contables significativas y otra
informacion explicativa. :

Responsabilidad de la Administracion de la Entidad en relacion con los estados financieros

La Administracién de la Entidad es responsable de la preparacién de los estados financieros adjuntos de conformidad
con los criterios contables establecidos por la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas (la “Cormnisi6n”) a través de
las disposiciones de cardcter general derivadas de la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de
Seguros contenidas en la Circular Unica de Seguros, emitida el 13 de diciembre de 2010 (los “Criterios Contables™)
y del control interno que la Administracién considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros
libres de errores importantes debido a fraude o error,

Responsabilidad de los auditores independientes

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos con base en nuestras
auditorfas. Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditorfa. Dichas
normas exigen que cumplamos los requisitos de ética asi como que planeemos y ejecutemos la auditoria con el fin de
obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de errores importantes.

Una auditorfa conlleva la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre los importes y la
informacién revelada en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluida la evaluacion de los riesgos de error importante en los estados financieros debido a fraude o error. Al
efectuar dicha evaluacion de riesgo, el auditor considera el control interno relevante para la preparacién y
presentacién de los estados financieros de la Entidad, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean
adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la Entidad. Una auditorfa también incluye la evaluacién de lo adecuado de las politicas contables
aphcadas vy de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la Admmlstramén asi como la
evaluacién de la presentacion de los estados financieros en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido en nuestras auditorfas proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditorfa.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red
de firmas miembro, cada una de ellas como una entidad legal Unica e independiente. Conozca en ww.deloitte.com/mx/conozcanos
la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miembro.



Deloitte.

Opinidn

En nuestra opinién, los estados financieros de MetLife Pensiones México, S.A. por los afios que terminaron el 31 de

diciembre de 2014 y 2013 han sido preparddos, en todos los aspectos materiales, de conformidad con los Criterios
Contables. |

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S. C.
Miembro de-Deloitte Touche Tohmatsu Limited




MetLife Pensiones México, S.A.

(Subsidiaria de Metropolitan Global Management, LLC.)

Balances generales

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(En pesos)

Activo 2014 2013 Pasivo 2014 2013
Inversiones: Reservas técnicas
En valores: De riesgos en curso
Gubernamentales $  3,873,946,042 $  3,873,946,042 Vida 4.747.378.467 $  4.703.695273
De empresas privadas:
De tasa conocida 275,977,819 305,549,831 De Obligaciones contractuales
Extranjeros 40,658,620 40,658,620 Por siniestros y vencimientos 42,843,108 37,974,430
Valuacion neta 2,184,465,154 1,937,780,594
Deudores por intereses 113,257,143 108,170,947 De prevision
6.488,304,778 6,266,106,034 Contingencia 92,872,052 92,010,904
Especiales 96,702,712 95,713,407
189,574,764 187,724,311
DISponlbllldad Acreedores
Diversos 6,303,659 2,187,978
Caja y bancos 700,403 78,550 Otros pasivos
Provision para el pago de impuestos 59,041,680 57,314,886
Deudores: Otras obligaciones 167,466 93
Por primas 484,152 1,807,534 59,209,146 57,314,979
Otros 780,928 407,580 Suma del pasivo 5,045,309,144 4,988,896,971
1,265,080 2,215,114
Capital contable
Capital o Fondo Social 195,228,280 195,228,280
Capital o Fondo No Suscrito - (54,907,954)
Capital social pagado 195,228,280 140,320,326
Reservas:
Legal 122,391,286 105,240,244
Inversiones permanentes 1,870 1,599 Otras i%g%gﬁi 1 g%giéi;gg
Inversiones permanentes (54) (54)
Resultados de ejercicios anteriores 462,130 462,130
Otros activos: Resultado del ejercicio 177,343,940 171,510,415
Diversos 66.478.723 53.253.444 Suma del capital contable 1511441710 1,332,757,770
Suma del activo $  6556750,854 $  6,321,654,741 Suma del pasivo y capital 6.556,750854  $  6,321,654,741
Cuentas de orden: 2014 2013

Cuentas de registro $ 2,101,210,900 $ 2,007,271,360

Los presentes balances generales se formularon de conformidad con las disposiciones emitidas en materia de contabilidad por la Comision Nacional de Seguros y Fianzas, aplicadas de manera consistente , encontrandose correctamente reflejadas en su conjunto, las operaciones
efectuadas por MetL.ife Pensiones México, S.A. hasta la fecha arriba mencionada, las cuales se realizaron y valuaron con apego a las sanas practicas institucionales y a las disposiciones legales y administrativas aplicables, y fueron registradas en las cuentas que corresponden
conforme al catalogo de cuentas en vigor. Los presentes balances generales fueron aprobados por el Consejo de Administracion bajo la responsabilidad de los funcionarios que los suscriben. Los estados financieros y las notas de revelacién que forman parte integrante de los
estados financieros, pueden ser consultados en Internet, en la pagina electrénica: http://www.metlife.com.mx/wps/portal/seguros/Conocenos/ReportesFinancieros/MetL ifePensionesMexico. Los estados financieros se encuentran dictaminados por el C.P.C. Francisco Javier Vazquez
Jurado, miembro de la sociedad denominada Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. contratada para prestar los servicios de auditoria externa a esta institucion; asimismo, las reservas técnicas de MetLife Pensiones México, S.A. fueron dictaminadas por el Act. Jesis Guzman
Ovando. El Dictamen emitido por el auditor externo, los estados financieros y las notas que forman parte integrante de los estados financieros dictaminados, se ubicaran para su consulta en Internet, en la pagina electronica:
http://www.metlife.com.mx/wps/portal/seguros/Conocenos/ReportesFinancieros/MetLifePensionesMexico. A partir de los sesenta dias naturales siguientes al cierre del ejercicio de 2014.

Rafael Amado Gomez
Auditor Interno

Fernando Vicente Trujillo Delgado
Director de Contraloria

Ernesto Ramos de la Fuente
Director General



MetL.ife Pensiones México, S.A.
(Subsidiaria de Metropolitan Global Management, LLC.)

Estados de resultados

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013

(En pesos)
2014 2013
Primas emitidas de retencién $ 8,455,090 $ 10,653,196
Incremento neto de la reserva de riesgos en curso en vigor (49,861,622) (35,807,631)
Primas de retencion devengadas (41,406,532) (25,154,435)
Costo neto de adquisicion:
Otros 1,059,411 1,040,604
Costo neto de siniestralidad, reclamaciones y otras obligaciones
contractuales 317,869,450 315,381,371
Pérdida técnica (360,335,393) (341,576,410)
Incremento neto de otras reservas técnicas:
Reserva de contingencia 861,148 582,920
Otras reservas 989,305 (416,936)
1,850,453 165,984
Pérdida bruta (362,185,846) (341,742,394)
Gastos de operacion:
Gastos administrativos y operativos 10,459,508 8,221,796
Remuneraciones y prestaciones al personal 8,009,116 28,376
18,468,624 8,250,172
Pérdida de operacion (380,654,470) (349,992,566)
(Continda)



Resultado integral de financiamiento - neto:
De inversiones
Por venta de inversiones
Por valuacién de inversiones
Otros
Participacion en la utilidad de inversiones permanentes
Utilidad antes de impuestos a la utilidad

Impuesto sobre la renta

Utilidad del ejercicio

2014 2013
348,084,237 336,514,804
16,060,606 20,149,823
245,764,411 215,941,956
18,869 85,565
609,928,123 572,692,148
271 347
229,273,924 222,699,929
51,929,984 51,189,514
177,343,940 171,510,415

Los presentes estados de resultados se formularon de conformidad con las disposiciones en materia de contabilidad
emitidas por la Comision Nacional de Seguros y Fianzas, aplicadas de manera consistente, encontrandose reflejados
todos los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por MetLife Pensiones México, S.A. hasta la
fecha arriba mencionada, las cuales se realizaron y valuaron con apego a las sanas practicas institucionales y a las
disposiciones legales y administrativas aplicables, y fueron registradas en las cuentas que corresponden conforme al

catalogo de cuentas en vigor.

Los presentes estados de resultados fueron aprobados por el Consejo de Administracion bajo la responsabilidad de

los funcionarios que los suscriben.

Rafael Amado Gémez
Auditor Interno

Ernesto Ramos de la Fuente
Director General

Fernando Vicente Trujillo Delgado
Director de Contraloria



MetL ife Pensiones México, S.A
(Subsidiaria de Metropolitan Global Management, LLC.)

Estados de variaciones en el capital contable

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013
(En pesos)

Capital Contribuido

Capital Ganado

Capital Reservas Inversiones Resultados de Resultado Total
social pagado de capital permanentes ejercicios anteriores del ejercicio capital contable
Saldo al 31 de diciembre de 2012 $ 140,320,326 $ 947,893,497 - $ 462,130 $ 172,571,456 $ 1,261,247,409
Movimientos inherentes a las decisiones de los accionistas:
Traspaso de resultados de ejercicios anteriores - - - 172,571,456 (172,571,456) -
Constitucién de reservas - 172,571,456 - (172,571,456) - -
Pago de dividendos - (100,000,000) - - - (100,000,000)
- 72,571,456 - - (172,571,456) (100,000,000)
Movimientos inherentes al reconocimiento de la utilidad
integral:
Resultado por valuacion de titulos para financiar la
operacion - - (54) - - (54)
Resultado del ejercicio - - - - 171,510,415 171,510,415
- - (54) - 171,510,415 171,510,361
Saldo al 31 de diciembre de 2013 140,320,326 1,020,464,953 (54) 462,130 171,510,415 1,332,757,770
Movimientos inherentes a las decisiones de los accionistas:
Suscripcidn de acciones 54,907,954 - - - - 54,907,954
Traspaso de resultados de ejercicios anteriores - - - 171,510,415 (171,510,415) -
Constitucién de reservas - 171,510,415 - (171,510,415) - -
Pago de dividendos - (53,567,954) - - - (53,567,954)
54,907,954 117,942,461 - - (171,510,415) 1,340,000
Movimientos inherentes al reconocimiento de la utilidad
integral:
Resultado del ejercicio - - - - 177,343,940 177,343,940
Saldo al 31 de diciembre de 2014 - - - - 177,343,940 177,343,940
$ 195,228,280 $ 1,138,407,414 54) §$ 462,130 $ 177,343,940 $ 1,511,441,710

Los presentes estados de variaciones en el capital contable se formularon de conformidad con las disposiciones en materia de contabilidad emitidas por la Comision Nacional de Seguros y Fianzas,
aplicadas de manera consistente, encontrandose reflejados todos los movimientos en las cuentas de capital contable derivados de las operaciones efectuadas por MetLife Pensiones México, S.A.
hasta la fecha arriba mencionada, las cuales se realizaron y valuaron con apego a las sanas practicas institucionales y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes estados de variaciones en el capital contable fueron aprobados por el Consejo de Administracion bajo la responsabilidad de los funcionarios que los suscriben.

Ernesto Ramos de la Fuente
Director General

Rafael Amado Gémez

Auditor Interno

Fernando Vicente Trujillo Delgado
Director de Contraloria



MetL.ife Pensiones México, S.A.
(Subsidiaria de Metropolitan Global Management, LLC.)

Estados de flujos de efectivo

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013
(En pesos)

Resultado neto

Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo:
Ajuste o incremento a las reservas técnicas
Impuestos a la utilidad causados y diferidos
Participacion en la utilidad de inversiones permanentes

Actividades de operacion;
Cambio en inversiones en valores
Cambio en primas por cobrar
Cambio en deudores
Cambio en otros activos operativos
Cambios en obligaciones contractuales
Cambio en otros pasivos operativos
Flujos netos de efectivo de actividades de operacién

Actividades de financiamiento
Suscripcion de acciones
Pagos de dividendos
Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento
Incremento (decremento) neto de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

2014 2013
177,343,940  $ 171,510,415
45,533,647 29,975,646
51,929,984 51,189,514
(271) (347)
274,807,299 252,675,228
(222,198,744) (117,873,185)
1,323,382 -
(373,348) 172,756
(12,191,468) (608,144)
4,868,678 4,981,835
(46,953,946) (60,999,035)
(275,525,446) (174,325,774)
54,907,954 -
(53,567,954) (100,000,000)
1,340,000 (100,000,000)
621,853 (21,650,546)
78,550 21,729,096
700,403  $ 78,550

Los presentes estados de flujos de efectivo se formularon de conformidad con las disposiciones en materia de

contabilidad emitidas por la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas, aplicadas de manera consistente,

encontrandose reflejados todos los flujos de efectivo derivados de las operaciones efectuadas por MetLife Pensiones
México, S.A. hasta la fecha arriba mencionada, las cuales se realizaron y valuaron con apego a las sanas practicas

institucionales y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes estados de flujos de efectivo fueron aprobados por el Consejo de Administracion bajo la

responsabilidad de los funcionarios que lo suscriben.

Rafael Amado Gémez
Auditor Interno

Ernesto Ramos de la Fuente
Director General

Fernando Vicente Trujillo Delgado
Director de Contraloria



MetL.ife Pensiones México, S.A.
(Subsidiaria de Metropolitan Global Management, LLC.)

Notas a los estados financieros

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013
(En pesos)

1. Actividades

MetLife Pensiones México, S.A. (la “Entidad”), esta autorizada por la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico (“SHCP”) y por la Comision Nacional de Seguros y Fianzas (la “Comision”), para operar como
institucion de seguros “filial” de Metropolitan Global Management, LLC. y realizar operaciones de seguros
de pensiones derivadas de las leyes de seguridad social (“Pensiones”), de acuerdo con lo establecido por la
Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros (la “Ley”) y las Reglas de Operacion para
los Seguros de Pensiones derivados de las leyes de seguridad social (las “Reglas”), emitidas por la Comision.

Por estrategias de la Administracion de la Entidad, sus actividades se concentran principalmente en la
administracion de las pensiones que actualmente estan vigentes, por lo anterior, la venta de p6lizas nuevas ha
disminuido con relacion a la actividad que se observa en el mercado de este tipo de seguros.

La Entidad tiene bajo su dependencia patronal a su director general, los demas servicios de personal le son
proporcionados por su empresa afiliada MetLife México Servicios, S.A. de C.V. Por lo anterior, la Entidad no
esta obligada al pago de participacién de utilidades al personal.

Durante 2014 y 2013, la Entidad no interrumpi6 alguna de sus actividades principales y no realizé las
siguientes actividades:

a. Operaciones con productos derivados,

b. Operaciones de reaseguro financiero,

C. Contratos de arrendamiento financiero,

d. Emision de obligaciones subordinadas u otros titulos de crédito,

e. Emisién de primas con vigencia posterior al 31 de diciembre de 2014.
2. Bases de presentacion

Unidad monetaria de los estados financieros - Los estados financieros y notas al 31 de diciembre de 2014 y
por el afio que terminé en esa fecha incluyen saldos y transacciones en pesos de diferente poder adquisitivo.

3. Resumen de las principales politicas contables

Los estados financieros adjuntos cumplen con los criterios contables establecidos por la Comisidn en la
Circular Unica de Seguros (la “Circular”) y se consideran un marco de informacién financiera con fines
generales. Su preparacion requiere que la administracion de la Entidad efectle ciertas estimaciones y utilice
determinados supuestos para valuar algunas de las partidas de los estados financieros y para efectuar las
revelaciones que se requieren en los mismos. Sin embargo, los resultados reales pueden diferir de dichas
estimaciones. La administracién de la Entidad, aplicando el juicio profesional, considera que las estimaciones
y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias. Las principales politicas contables seguidas
por la Entidad son las siguientes:



Cambios Contables

El 19 de diciembre de 2013, la Comisién emitio la Circular Modificatoria 59/13 de la Circular Unica
de Seguros, la cual se establece que las Instituciones de Seguros deberan reclasificar el saldo de la
Reserva Matematica Especial a la cuenta de Reserva Matematica (Reserva de Riesgos en Curso). Al 31
de diciembre de 2013, la Entidad realiz6 esta reclasificacion. Por lo anterior en el balance general al 31
de diciembre de 2013 la reserva de riesgos en curso incluye la reserva matematica especial y la reserva
especial de prevision solo incluye la reserva para fluctuacion de inversiones.

A partir del 1 de enero de 2014, la Entidad adoptd las siguientes nuevas NIF:

NIF C-11, Capital contable
NIF C-12, Instrumentos financieros con caracteristicas de pasivo, de capital o de ambos
Mejoras a las Normas de Informacién Financiera 2014

NIF C-11, Capital contable — Establece las hormas de presentacion y revelacion para que los anticipos
para futuros aumentos de capital se presenten en el capital contable, debiendo: i) existir una resolucion
en asamblea de socios o propietarios, que se aplicaran para aumentos al capital social en el futuro; ii)
establecerse un namero fijo de acciones a emitir por dichos anticipos, iii) no tener un rendimiento fijo
y iv) que no pueden rembolsarse antes de capitalizarse.

NIF C-12, Instrumentos financieros con caracteristicas de pasivo y de capital — Establece que: i) la
principal caracteristica para que un instrumento financiero califique como instrumento de capital es
que el tenedor del mismo esté expuesto a los riesgos y beneficios, en lugar de tener derecho a cobrar
un monto fijo de la entidad; ii) la clasificacion como capital contable de un instrumento de capital
redimible puede darse cuando se retnen ciertas condiciones, entre las que destacan que el ejercicio de
la redencion se puede ejercer sélo hasta la liquidacién de la sociedad, en tanto no exista otra obligacién
ineludible de pago a favor del tenedor; iii) incorpora el concepto de subordinacion, elemento crucial en
esta norma, pues si un instrumento financiero tiene una prelacion de pago o rembolso ante otros
instrumentos califica como pasivo, por la obligacion que existe de liquidarlo; iv) permite clasificar
como capital un instrumento con una opcion para emitir un namero fijo de acciones en un precio fijo
establecido en una moneda diferente a la moneda funcional de la emisora, siempre y cuando la opcién
la tengan todos los propietarios de la misma clase de instrumentos de capital, en proporcion a su
tenencia.

Mejoras a las NIF 2014 — Se emitieron las siguientes mejoras que provocaron cambios contables:

NIF C-5, Pagos anticipados — Define que los montos pagados en moneda extranjera deben reconocerse
al tipo de cambio de la fecha de la transaccion y no deben modificarse por posteriores fluctuaciones
cambiarias.

NIF C-5, Pagos anticipados y NIF C-15, Deterioro en el valor de los activos de larga duracion y su
disposicion — Sefialan que las pérdidas por deterioro, asi como sus reversiones, deben presentarse
formando parte de la utilidad o pérdida neta del periodo en el rubro que se considere conveniente de
acuerdo con el juicio profesional. En ningln caso permite presentar las pérdidas por deterioro como
parte de los gastos que han sido capitalizados en el valor de algun activo.

NIF C-15, Deterioro en el valor de los activos de larga duracion y su disposicién — Se precisa que, en
el caso de activos de larga duracién para venta, una ampliacién del periodo de un afio para completar la
venta no impide que el activo sea clasificado como mantenido para la venta. Ademas, los activos y
pasivos identificados con la discontinuacion de una operacion, en términos generales deben presentarse
en el balance general agrupados en un solo renglén de activos y otro de pasivos clasificados en el corto
plazo y no deben reformularse los balances generales de periodos anteriores por esta reclasificacion.



NIF B-3, Estado de resultado integral, NIF B-16, Estados financieros de entidades con propésitos no
lucrativos, NIF C-6, Propiedades, planta y equipo, NIF C-8, Activos intangibles, Boletin C-9, Pasivos,
provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos, NIF D-3, Beneficios a los empleados — Se
define que no se requiere la presentacion de los rubros de otros ingresos y otros gastos en el estado de
resultado integral, por lo que se elimina la referencia a estos rubros en estas NIF.A la fecha de emision
de estos estados financieros, la Entidad no tuvo efectos importantes derivados de la adopcidn de estas
nuevas normas en su informacion financiera.

Politicas contables - Las principales politicas contables seguidas por la Entidad son las siguientes:

a. Reclasificaciones - Con motivo de la modificacion (Circular Modificatoria 59/13 de la Circular
Unica de Seguros) al catalogo de cuentas, ordenado por la Comision Nacional de Seguros y
Fianzas, el saldo de la reserva matematica especial se reclasificé al rubro de reserva de riesgos
en curso. Los efectos de estas reclasificaciones se aplicaron retrospectivamente en el balance
general al 31 de diciembre de 2013.

b. Reconocimiento de los efectos de la inflacién - La inflacion acumulada de los tres ejercicios
anuales anteriores al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es 11.80% y 12.26%, respectivamente;
por lo tanto, el entorno econdmico califica como no inflacionario en ambos ejercicios y
consecuentemente, no se reconocen los efectos de la inflacion en los estados financieros
consolidados adjuntos. Los porcentajes de inflacién por los afios que terminaron el 31 de
diciembre de 2014 y 2013 fueron 4.08% y 3.97%, respectivamente.

A partir del 1 de enero de 2008, la Entidad suspendi6 el reconocimiento de los efectos de la
inflacién en los estados financieros; sin embargo, los activos, pasivos y capital contable
incluyen los efectos de reexpresion reconocidos hasta el 31 de diciembre de 2007.

C. Inversiones:

1. En valores - Incluye inversiones en titulos de deuda y de capital y se clasifican al
momento de su adquisicidn para su valuacién y registro, con base en la intencién que
tenga la Administracién de la Entidad respecto a su utilizacién como: titulos para
financiar la operacion, para conservar a vencimiento o disponibles para la venta. De
acuerdo con lo establecido en el Capitulo 12.2 de la Circular el registro y valuacién de
las inversiones en valores se resume como sigue:

a. Titulos de deuda - Se registran a su costo de adquisicion. Los rendimientos
devengados conforme al método de interés efectivo se aplican a los resultados del
afio. Se clasifican en una de las siguientes categorias:

a) Para financiar la operacion - Se valGan a su valor razonable, tomando
como base los precios de mercado dados a conocer por los proveedores de
precios o por publicaciones oficiales especializadas en mercados
internacionales. Los titulos no cotizados, se valGan a su valor razonable
mediante determinaciones técnicas del valor razonable. Los efectos por
valuacion se aplican a los resultados del afio.

b) Para conservar a vencimiento - Se valtan conforme al método de interés
efectivo y los efectos por valuacion se aplican a los resultados del afio.
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c) Disponibles para la venta — Son los titulos no clasificados en alguna de las
categorias anteriores. Se valtan a su valor razonable, con base en los
precios de mercado dados a conocer por los proveedores de precios o por
publicaciones oficiales especializadas en mercados internacionales. Los
titulos no cotizados se vallUan a su valor razonable mediante
determinaciones técnicas del valor razonable. El resultado por valuacion,
asi como su correspondiente efecto por posicion monetaria se registran en
el capital contable y se reclasifican en los resultados al momento de su
venta.

b. Titulos de capital - Se registran a su costo de adquisicion. Los titulos cotizados se
valUan a su valor neto de realizacion con base en el precio de mercado (Para
financiar la operacidn y disponibles para su venta). Los titulos de capital se
clasifican en una de las siguientes dos categorias:

a) Para financiar la operacion cotizados — Los efectos por valuacion se
aplican a los resultados del afio. En caso de que no existieran precios de
mercado, se tomara el Gltimo precio registrado tomando como precio
actualizado para valuacién el valor contable de la emisora o el costo de
adquisicion, el menor.

b) Disponibles para su venta —El resultado por valuacion, asi como su
correspondiente efecto por posicion monetaria se reconocen en el capital
contable y se reclasifican en los resultados al momento de su venta.

Disponibilidades - Consisten principalmente en depdsitos bancarios en cuentas de cheques y
fondo fijo de caja. Se valtan a su valor nominal y los rendimientos que se generan se reconocen
en los resultados conforme se devengan.

Reservas técnicas - Por disposicion de la Comisidn, todas las reservas técnicas deben ser
dictaminadas anualmente por actuarios independientes. El 19 de febrero de 2015y 7 de febrero
de 2014, los actuarios independientes emitieron su dictamen, en el cual indican que en su
opinién las reservas de riesgos en curso, de obligaciones contractuales y de prevision al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, fueron determinadas conforme a disposiciones legales y de acuerdo
con reglas, criterios y practicas establecidas y permitidas por la Comision.

Las reservas técnicas estan constituidas en los términos que establece la Ley, asi como a las
disposiciones emitidas por la Comision. Para efectos de la valuacion de reservas técnicas, la
Entidad empled los métodos de valuacion y supuestos establecidos en sus notas técnicas y
conforme a las disposiciones contenidas en los Capitulos 12.3, 18.2, 18.4 y 18.6 de la Circular y
en Reglas.

De acuerdo con las disposiciones establecidas por la Comision, las reservas técnicas se valdan
como sigue:

1. Reserva de riesgos en curso - La reserva de riesgos en curso esta conformada por la
reserva matematica de pensiones, reserva matematica especial (a partir de 2013), de
beneficios adicionales y se determinan como sigue.

a) La reserva matematica de pensiones se calcula de acuerdo a procedimientos
establecidos por la Comisidn, basados en las leyes de seguridad social,
considerando estadisticas demograficas de invalidez y de mortalidad de invalidos
y no invalidos, sexo y edad de los asegurados integrantes del grupo familiar del
pensionado, asi como una tasa anual de interés técnico del 3.5%. Adicionalmente,
esta reserva se incrementa mensualmente aplicando al monto constitutivo de las
polizas vigentes y los beneficios adicionales establecidos en ellas, el incremento
en el precio de la Unidad de Inversion (“UDI”).
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b) La reserva matematica especial a partir de 2013, se determina como la proporcion
que representa del saldo de la Reserva Matematica de cada poéliza k, respecto del
total de dicha reserva, para las Pdlizas Anteriores al Nuevo Esquema Operativo
correspondiente a pensiones distintas de invalidez o incapacidad. Dicho
porcentaje se calculara conforme a las disposiciones y establecidas por la
Comision con el propoésito de complementar la reserva matemética de Pensiones
de acuerdo a las disposiciones descritas en la modificatoria Circular
Modificatoria 18/13.

c) La reserva de riesgos en curso de beneficios adicionales se valla de acuerdo a las
notas técnicas que la Entidad ha registrado ante la Comision para tal efecto.

2. Obligaciones contractuales:

Obligaciones pendientes de cumplir por siniestros - Esta reserva se constituye por el
monto de las Pensiones vencidas pendientes de pago al asegurado o beneficiarios. Los
siniestros de Pensiones, se registran en el momento en que se conocen y corresponden a
las rentas que se deben pagar.

3. De prevision:

a) Reserva de previsién (contingencia) - El calculo de esta reserva se efectla
aplicando el 2% al importe de la reserva matematica de Pensiones y a la de
riesgos en curso de beneficios adicionales.

b) Reserva para fluctuacion de inversiones - Se constituye conforme a reglas
establecidas por la Comisién y su propdsito es hacer frente a posibles pérdidas
derivadas de una fluctuacion en los valores en que se inviertan las reservas
técnicas.

f. Beneficios a los empleados - Son aquellos otorgados al personal y/o sus beneficiarios a cambio
de los servicios prestados por el empleado que incluyen toda clase de remuneraciones que se
devengan, como sigue:

I. Beneficios a los empleados por terminacion, al retiro y otras — El pasivo por primas de
antigtiedad, pensiones e indemnizaciones por terminacion de la relacion laboral se
registra conforme se devenga, el cual se calcula por actuarios independientes con base en
el método de crédito unitario proyectado utilizando tasas de interés nominales.

Al 31 de diciembre de 2014, el importe del pasivo neto proyectado y costo neto del
periodo asciende a $1,294,000 y $386,000, respectivamente.

g. Fondo especial - De acuerdo con la Ley, las instituciones autorizadas para operar los seguros
de Pensiones, deben de constituir un Fondo Global de Contingencia del Sistema de Pensiones, a
través de la constitucion de un fideicomiso teniendo como finalidad el adecuado
funcionamiento de estos seguros. Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2014 y
2013, la Entidad carg0 a resultados del ejercicio, en el rubro de incremento neto de la reserva de
riesgos en curso en vigor, la cantidad de $6,178,428 y $5,997,968, respectivamente.

h. Provisiones - Se reconocen cuando se tiene una obligacién presente como resultado de un

evento pasado, que probablemente resulte en la salida de recursos econémicos y que pueda ser
estimada razonablemente.
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i Reconocimiento de ingresos por primas - Los ingresos por primas de Pensiones se registran al
momento de recibir los montos constitutivos. Por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2014, los ingresos por primas se deben a un beneficio pagado por el IMSS en el ajuste de las
primas de las polizas de los ejercicios anteriores.

j. Costo de adquisicién - Los costos de adquisicién, tales como comisiones y costos relacionados
con la colocacién de nuevos negocios, se cargan a resultados cuando se incurren.

k. Impuesto a la utilidad - EI impuesto sobre la renta (ISR) y el impuesto empresarial a tasa Gnica
(IETU) se registran en los resultados del afio en que se causan. EI ISR diferido se reconoce
aplicando la tasa correspondiente a las diferencias temporales que resultan de la comparacion de
los valores contables y fiscales de los activos y pasivos, y en su caso, se incluyen los beneficios
de las pérdidas fiscales por amortizar y de algunos créditos fiscales. El impuesto diferido activo
se registra solo cuando existe alta probabilidad de que pueda recuperarse.

Como consecuencia de la Reforma Fiscal 2014, al 31 de diciembre de 2013 ya no se reconocié
IETU diferido

. Cuentas de orden - En las cuentas de orden se registran activos de terceros, datos informativos
de caracter fiscal o compromisos de la Entidad que no forman parte del balance general de la
misma, ya que no se adquieren los derechos de los mismos o dichos compromisos no se
reconocen como pasivo de la Entidad en tanto dichas eventualidades no se materialicen,
respectivamente. Los importes acumulados en las cuentas de orden solo han sido sujetos a
pruebas de auditoria cuando su informacidn se deriva de un registro contable de la Entidad:

Cuentas de registro:

- Capital — Su saldo representa el importe de las aportaciones de capital efectuadas por los
accionistas y su actualizacion de acuerdo con lo establecido en la Ley del impuesto sobre
la renta (“LISR”).

- Registro fiscal — El saldo representa el resultado fiscal del ejercicio, asi como, la cuenta
de utilidad fiscal neta de acuerdo con lo establecido en la LISR. Adicionalmente, se
reconoce el importe pendiente de amortizar o deducir y la depreciacion o amortizacion
acumulada del activo fijo y los gastos por amortizar.

Inversiones

De acuerdo con la Ley y con las disposiciones establecidas por la Comisién, la Entidad debe mantener
inversiones para cubrir las obligaciones representadas por las reservas técnicas y la cobertura de capital
minimo de garantia. Dichas inversiones se efectlan en instrumentos diversificados, cuya seleccidn obedece a
una combinacién de plazo y riesgo medido que forma parte, tanto de las politicas de inversion de la Entidad,
como del requerimiento de calce de activos y pasivos.
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La informacién de la cartera de inversiones al 31 de diciembre, es la siguiente:

a. Por tipo de instrumento y emisor:
2014
Costo de
Naturaleza y categoria adquisicion Revaluacion Deudor por interés Total
Titulos de deuda — Nacional:
Gubernamental — Para
conservar a su vencimiento $3,873,946,042 $2,114,999,124 $ 110,613,444 $6,099,558,610
Privado:
Para financiar la operacion 103,223,901 - - 103,223,901
Para conservar a su
vencimiento 172,753,918 54,388,436 1,624,032 228,766,386
Total privado 275,977,819 54,388,436 1,624,032 331,990,287
Total deuda — Nacional 4,149,923,861 2,169,387,560 112,237,476 6,431,548,897
Titulos de deuda — Extranjero
Privado — Para conservar a su
vencimiento 40,658,620 15,077,594 1,019,667 56,755,881
Total inversiones $4,190,582,481 $2,184,465,154 $ 113,257,143 $ 6,488,304,778
2013
Costo de
Naturaleza y categoria adquisicion Revaluacion Deudor por interés Total
Titulos de deuda — Nacional:
Gubernamental — Para
conservar a su vencimiento $ 3,873,946,042 $1,868,079,462 $ 105,287,124 $5,847,312,628
Privado:
Para financiar la operacion 94,929,500 - - 94,929,500
Para conservar a su
vencimiento 210,620,331 56,837,624 1,911,180 269,369,135
Total privado 305,549,831 56,837,624 1,911,180 364,298,635
Total deuda — Nacional 4,179,495,873 1,924,917,086 107,198,304 6,211,611,263
Titulos de deuda - Extranjero
Privado — Para conservar a su
vencimiento 40,658,620 12,863,508 972,643 54,494,771
Total inversiones $4,220,154,493 $1,937,780,594 $ 108,170,947 $ 6,266,106,034
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Por vencimiento:

Vencimiento

Hasta un afio

Mas de cinco afios y hasta
diez afios

Mas de diez afios

Total

Vencimiento

Hasta un afio

Mas de cinco afios y hasta
diez afios

Mas de diez afios

Total

2014
Costo de Deudor por
adquisicion Revaluacion intereses Total
$ 103,223,901 $ - $ - $ 103,223,901
78,933,595 34,675,692 1,737,421 115,346,708
4,008,424,985 2,149,789,462 111,519,722 6,269,734,169
$4,190,582,481 $2,184,465,154 113,257,143 $6,488,304,778
2013
Costo de Deudor por
adquisicion Revaluacion intereses Total
$ 94,929,500 $ - $ - $ 94,929,500
88,470,562 34,139,887 1,658,310 124,268,759
4,036,754,431 1,903,640,707 106,512,637 6,046,907,775
$4,220,154,493 $1,937,780,594 $ 108,170,947 $6,266,106,034

Con base en la Circular, las inversiones en valores de la Entidad destinados a la cobertura de reservas

técnicas deben ser calificadas por instituciones calificadoras de valores autorizadas por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores, las cuales deben ubicarse en algunos de los rangos de clasificacién

que establece la Comisién.

Rango de clasificacién establecidos por la Comision

Corto Plazo:
Sobresaliente
Alto
Bueno

Largo Plazo:
Sobresaliente
Alto
Bueno

Las inversiones en valores (no incluyen deudor por interés) clasificadas de acuerdo a su rango de
calificacion, son como sigue:

Calificacion

Sobresaliente

Alto

No aceptable (1)
Instrumentos de

capital no cotizados

Total

2014
Vencimiento menor  Vencimiento mayor
a un afio a un afio Total %
$ 103,223,901 $6,176,829,497 $6,280,053,398 98
- 55,736,214 55,736,214 1
- 39,258,023 39,258,023 1
$ 103,223,901 $ 6,271,823,734  $ 6,375,047,635 100
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2013

Vencimiento menor  Vencimiento mayor

Calificacion a un afio a un afio Total %
Sobresaliente $ 94,929,500 $5,971,801,882  $6,066,731,382 98
Alto - 53,522,130 53,522,130 1
No aceptable - 37,681,575 37,681,575 1
Total $ 94,929,500 $6,063,005,587 $6,157,935,087 100
(1) Estas inversiones no se consideran para la cobertura de las reservas técnicas ni para el capital minimo de
garantia
Por el gjercicio de 2014 y 2013, la Entidad no realizd transferencias entre categorias que hayan generado
utilidades o pérdidas no realizadas.
5. Disponibilidades
El saldo de disponibilidades al 31 de diciembre, se integra como sigue:
2014 2013
Bancos moneda nacional $ 700,403 $ 78,550
6. Otros activos — Diversos
El saldo al 31 de diciembre, se integra como sigue:
2014 2013
Impuestos pagados por anticipado $ 65,326,260 $ 53,134,792
Impuesto sobre la renta diferido 1,152,463 118,652

$ 66,478,723 $ 53,253,444

7. Acreedores diversos

El saldo de acreedores diversos al 31 de diciembre, se integra como sigue:

2014 2013
Provisiones $ 4,337,971 $ 488,756
Adeudos al fideicomiso de pensiones y al IMSS 526,231 359,569
Otros acreedores, principalmente por gastos acumulados 999,694 641,476
Compafiia afiliadas (a). 439,763 698,177
Total $ 6,303,659 $ 2,187,978

(@  EnlaNota 8, se detallan las principales operaciones con partes relacionadas.
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8.

9.

Saldos y transacciones con empresas afiliadas

a. Los saldos con empresas afiliadas al 31 de diciembre, se integran como sigue:
2014 2013
Por pagar:
MetLife México S.A. $ 83,998 $ 83,998
MetLife México Servicios, S.A. de C.V. 355,765 614,179
Total $ 439,763 $ 698,177
b. Las transacciones efectuadas con empresas afiliadas por los afios que terminaron el 31 de diciembre,
fueron como sigue:
2014 2013
Gastos:
Servicios administrativos $ 4,049,807 $ 3,701,529
Seguros de beneficios adicionales 1,055,410 -
Licencias 353,266 868,940
Arrendamiento de inmueble 86,610 90,271
Total $ 5,545,093 $ 4,660,740
Capital contable
a. El capital contable al 31 de diciembre, se integra como sigue:
Efecto de
Numero de Valor actualizacion al 31
acciones nominal de diciembre 2007 Total
Capital social fijo
pagado:
Serie “E” 7,801 $ 156,020,000 $ 34,351,976 $ 190,371,976
Serie “M” 199 3,980,000 876,304 4,856,304
Total 8,000 160,000,000 35,228,280 195,228,280
Efecto de
Numero de Valor actualizacion al 31
acciones nominal de diciembre 2007 Total
Reservas de capital:
Legal 124,923,319 (2,532,033) 122,391,286
Otras 1,048,712,376 (32,696,248) 1,016,016,128
1,173,635,695 (35,228,280) 1,138,407,414
Inversiones
Permanentes (54) - (54)
Resultados de ejercicios
anteriores 462,130 - 462,130
Resultado del ejercicio 177,343,940 - 177,343,940
Total $1511441,710 $ - $1511,441,710
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10.

11.

El capital social autorizado es de $160,000,000 (valor nominal) y esta integrado por acciones comunes
nominativas. Las acciones de la Serie “E” representan el 97% del capital social y pueden ser
adquiridas, directa o indirectamente, solamente por una institucion financiera del extranjero. Las
acciones de la serie “M” representan el 3% del capital social y son de libre suscripcion.

De acuerdo con la Ley, de las utilidades del ejercicio debe separarse un 10% como minimo para
formar la reserva legal, hasta que su importe ascienda al 75% del capital pagado. La Reserva de
Capital puede capitalizarse y debe ser reconstituida de acuerdo con el nuevo monto del capital social
pagado. El saldo de la reserva legal no debe repartirse a menos que se disuelva la Entidad. Al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, su importe a valor nominal asciende a $124,923,319 y $107,772,277,
respectivamente.

En la Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 30 de junio de 2014, se suscriben y
pagan 67 acciones de la Serie “E” con un valor nominal de $20,000 cada una por un importe de
$1,340,000.

Enla Asamblea General Ordinaria de Accionistas (la “Asamblea™) celebrada el 19 de diciembre de
2014, se aprobo el decreto de dividendos, por un importe de $53,567,954, dividendo que la Asamblea
aprobo sea contribuido en su totalidad al capital pagado de la Entidad, a fin de que dicho capital
pagado ascienda a la cantidad de $160,000,000 representado por 8,000 acciones con un valor nominal
de $20,000 cada una.

La distribucidn del capital contable, excepto por los importes actualizados del capital social aportado y
de las utilidades retenidas fiscales, causard el ISR a cargo de la Entidad a la tasa vigente al momento
de la distribucion. El impuesto que se pague por dicha distribucion, se podré acreditar contra el ISR del
ejercicio en el que se pague el impuesto sobre dividendos y en los dos ejercicios inmediatos siguientes,
contra el impuesto del ejercicio y los pagos provisionales de los mismos.

Los dividendos pagados provenientes de utilidades generadas a partir del 1 de enero de 2014 a
personas fisicas residentes en México y a residentes en el extranjero, pudieran estar sujetos a un ISR
adicional de hasta 10%, el cual deberd ser retenido por la Entidad. Los saldos de las cuentas fiscales
del capital contable al 31 de diciembre, son:

2014 2013
Cuenta de capital de aportacion $ 367,943,761 $ 353,520,139
Cuenta de utilidad fiscal neta (CUFIN) 1,301,541,148 1,234,996,274
Total $ 1,669,484,909 $ 1,588,516,413

Comisiones contingentes

De acuerdo con la Comision, las comisiones contingentes son pagos 0 compensaciones a personas fisicas o
morales que participaron en la intermediacion o intervinieron en la contratacion de los productos de seguros
de la Entidad, adicionales a las comisiones 0 compensaciones directas consideradas en el disefio de los
productos.

En el ejercicio de 2014, la Entidad no pago comisiones contingentes.

Impuesto a la utilidad

La Entidad esta sujeta al ISR y hasta 2013 al IETU, por lo tanto el impuesto a la utilidad causado es el ISR y
el que resulto mayor entre el ISR y el IETU hasta 2013.
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12.

ISR - La tasa para 2014 y 2013 fue 30% y continuara al 30% conforme a la nueva Ley de ISR de 2014.

Respecto al reconocimiento contable de los temas incluidos en la Reforma Fiscal 2014, que estan relacionados
con los impuestos a la utilidad, el CINIF emiti6 la INIF 20 Efectos Contables de la Reforma Fiscal 2014, con
vigencia a partir de diciembre 2013.

IETU — A partir de 2014, se abrog6 el IETU, por lo tanto, hasta el 31 de diciembre de 2013, se causé este
impuesto, tanto para los ingresos como las deducciones y ciertos créditos fiscales con base en flujos de
efectivo, a la tasa del 17.5%.

a. Los impuestos a la utilidad son como sigue:
2014 2013
ISR:
Causado $ 52,963,795 $ 50,926,011
Diferido (1,033,811) 263,503
Total $ 51,929,984 $ 51,189,514
b. La conciliacién de la tasa legal del ISR y la tasa efectiva expresadas como un porcentaje de la utilidad
antes de impuestos a la utilidad es:
2014 2013
% %
Tasa legal 30 30
Mas (menos):
Efectos de la inflacion @) (1)
Tasa efectiva 23 23
c. El ISR diferido esta incluido en el balance general en la cuenta de otros activos — diversos, y el
concepto que origina el saldo del activo por ISR diferido es:
2014 2013
ISR diferido activo:
Provisiones $ 1,152,464 $ 118,652

Nuevos pronunciamientos contables

El 4 de abril de 2013, se publicé en el Diario Oficial de la Federacidn, la nueva Ley de Instituciones de
Seguros y Fianzas y se adicionaron diversas disposiciones de la Ley sobre el Contrato de Seguro, las cuales
tienen como objetivo garantizar que las instituciones de seguros cuenten con la solvencia, estabilidad y
seguridad financiera para cumplir las obligaciones asumidas con los asegurados. Esta nueva regulacion
entrara en vigor 24 meses después de la fecha de su publicacion.

Dentro de las principales disposiciones contenidas en esta nueva regulacion, entre otras, destacan las
siguientes:

a) El fortalecimiento del gobierno corporativo de las instituciones de seguros.
b) La determinacidn y cobertura del requerimiento del capital de solvencia.
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c)
d)

€)

La revelacion en notas sobre los estados.
Nuevas reglas para la revelacion de la informacion financiera y cambios en los criterios contables
La determinacion de un nivel apropiado de recursos patrimoniales, en relacion con diversos riesgos.

El 19 de diciembre de 2014 se publicé en el Diario Oficial de la Federacion una nueva Circular Unica de
Seguros y Fianzas. De acuerdo con las disposiciones transitorias los principales cambios que afectan los
criterios contables entran en vigor a partir del 1 de enero de 2016.

Al 31 de diciembre de 2014, el CINIF ha promulgado las siguientes NIF que pudiesen tener un impacto en los
estados financieros de la Entidad

a.

b.

Con entrada en vigor a partir del 1 de enero de 2016:
NIF D-3, Beneficios a empleados
Con entrada en vigor a partir del 1 de enero de 2018:
NIF C-3, Cuentas por cobrar
NIF C-20, Instrumentos de financiamiento por cobrar

NIF C-9, Provisiones, contingencias y compromisos
NIF C-19, Instrumentos financieros por pagar

Se permite la aplicacion anticipada de las NIF C-3 y C-20 a partir del 1 de enero 2016, siempre y cuando se
apliquen conjuntamente.

Mejoras a las NIF 2015 — Se emitieron las siguientes mejoras con entrada en vigor a partir del 1 de enero de
2015, que provocan cambios contables:

NIF B-8, Estados financieros consolidados o combinados — Aclara los elementos a evaluar para
identificar a una entidad de inversién, e indica que considerando que, por su actividad primaria,
dificilmente se llega a ejercer control sobre las entidades en las que participa; debe llevarse a cabo el
analisis, para concluir si existe o no control sobre ellas.

NIF B-16, Estados financieros de entidades con propdsitos no lucrativos — La NIF B-16 no establecia
como presentar los Otros resultados integrales (ORI) en los estados financieros de entidades con
propositos no lucrativos, por lo que se decidid incluir en esta NIF su tratamiento, sin requerir su
presentacion en forma separada de los demas ingresos, costos y gastos en el estado de actividades.

Boletin C-9, Pasivos, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos — Se precisa y
modifica el tratamiento contable de los pasivos por anticipos de clientes denominados en moneda
extranjera. Cuando una entidad recibe cobros anticipados por ventas o servicios denominados en
moneda extranjera, las fluctuaciones cambiarias entre su moneda funcional y la moneda de pago no
afectan el monto del cobro anticipado, por lo tanto, el saldo del rubro anticipos de clientes no debe
modificarse ante dichas fluctuaciones cambiarias.

Se emitieron las siguientes mejoras que no provocan cambios contables:

NIF B-13, Hechos posteriores a la fecha de los estados financieros y Boletin C-9, Pasivos,
provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos — La NIF B-13 menciona en un pie de
pagina las revelaciones en los estados financieros de una entidad, cuando éstos no se preparan sobre la
base del negocio en marcha, requeridas por la NIF A-7, Presentacion y revelacion. Dicho
requerimiento fue incluido como parte del texto normativo en la seccién de normas de revelacion de la
NIF B-13, y como parte del Boletin C-9 para revelar las contingencias que se generan al no estar una
entidad operando sobre la base del negocio en marcha. Consecuentemente, se deroga la Circular 57,
Revelacion suficiente derivada de la Ley de Concursos Mercantiles.
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13.

NIF B-15, Conversién de monedas extranjeras — Se ajusté la definicidon de Operacion extranjera, para
aclarar que no solo se debe entender como una entidad juridica o una unidad generadora de efectivo
cuyas operaciones estan basadas o se llevan a cabo en un entorno econémico o0 moneda distintos a los
de la entidad informante, sino también aquellas que, respecto de la entidad informante (su controladora
o tenedora), deben ser calificadas como operacion extranjera por operar con una moneda distinta de la
entidad informante, a pesar de operar en el mismo pais.

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Entidad esta en proceso de determinar los efectos de
estas nuevas normas en su informacion financiera.

Autorizacién de la emision de los estados financieros

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision el 27 de febrero de 2015, por el Consejo de
Administracién de la Entidad bajo la responsabilidad del Director General, Ernesto Ramos de la Fuente; el
Auditor Interno, Rafael Amado Gémez y el Director de Contraloria, Fernando Vicente Trujillo Delgado,
consecuentemente estos no reflejan los hechos ocurridos después de esa fecha y estan sujetos a la aprobacion
de la asamblea ordinaria de accionistas de la Entidad, quien puede decidir su modificacién de acuerdo con lo
dispuesto en la Ley General de Sociedades Mercantiles. Adicionalmente, estos estados financieros estan
sujetos a la revision por parte de la Comision, quien podra ordenar que los estados financieros se difundan con
las modificaciones pertinentes y en los plazos que al efecto establezca, de acuerdo con lo dispuesto en la Ley.

Ernesto Ramos de la Fuente Rafael Amado Gémez Fernando Vicente Trujillo Delgado
Director General Auditor Interno Director de Contraloria
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