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Seccidon 1

Notas de Revelacion a los Estados Financieros



MetLife Mas S.A. de C.V. (Antes Alico México Compaiiia de
Seguros de Vida, S.A. de C.V.)
(Subsidiaria de American Life Insurance Company)

Notas a los estados financieros

Por los afios gue terminaron ef 31 de diciembre de 2012 y 2611
{En pesos)

1. Actividades

MetLife Mas (Antes Alico México Compafifa de Seguros de Vida, S.A. de C.V.) [la “Entidad”], es una
institucién de seguros filial v subsidiaria directa de American Lite Insurance Company, y cuenta con
autorizacion del Gobierno Federal, por conducto de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (“SHCP™),
para operar como institucion de seguros regulada por 1a Ley General de Instituciones y Sociedades
Mutualistas de Seguros (“Ley™), asi como por las disposiciones emitidas por la Comisién Nacional de
Seguros ¥ Fianzas (1a “Comisién”} como 6rgano de inspeccion y vigilancia de estas instituciones.

El objeto social de 1a Entidad es practicar e} seguro y reaseguro en las operaciones de accidentes y
enfermedades.

Durante 2012 y 2011, la Entidad no realizé las siguientes actividades:

Operaciones con productos dertvados,

Operaciones de reaseguro financiero,

Contratos de arrendamiento financiero,

Emisién de obligaciones subordinadas u otros titulos de crédito,

Emision de primas con vigencia posterior al 31 de diciembre de 2012 y 2011, respectivamente.
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E131 de julio de 2012, la SHCP autorizé el traspaso de los activos v pasivos por la venta de la cartera a
MetLife México, 8.A., relativa a los productos de vida y gastos médicos mayores. El traspaso de la cartera
wvo efectos a partir del 1 de agosto de 2012.

Los saldos al 31 de julio de 2012 wrasferidos son los siguientes:

Activo Pasivo

Inversiones en valores $ 1,185,242,258 Reservas técnicas § 1,283320,214
Acreedores 109,439,679

Préstamos de valores 12,194,563 Reaseguradores 47,197,023
Otros pasivos 301,861

Disponibilidades 17,706,361 1,440,258,777

Deudores 133,372,139

Reaseguradotres 91.743.456

Totales Totales $ 1440258777

Para efectos de establecer la contraprestacion, ta Entidad solicito una valuacion actuarial a Milliman, la cual
se ilevo a cabo en el mes de septiembre de 201 [, resultando un valor de $312,800,000. La operacién se
considerd como una transferencia de activos entre entidades bajo control comiin, por lo que la Entidad
reconccid la contraprestacion en el capital contable dentro del rubro de “reservas de capital”

Con fecha 23 de enerc de 2014, la Comision mediante su Oficio No. 06-367-111-2.2/00459, ordend a la

Entidad modificar los registros contables de la transaccion anteriormente mencionada, por lo que la Entidad
procedié a efectuar dichas modificacién en los estados financieros y sus notas por ¢l afio que terminé ei 31 de
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diciembre de 2012, por lo que en lugar de afectar la cuenta 4205 Otras reservas, cuenta de capital contable,
ordend contabilizarla dentro de la cuenta 6506 Ingresos varios, cuenta del estado de resultados.

Dentro del Oficio mencionado en el parrafo anterior se le ordena a la Entidad efectuvar otras modificaciones a
los estados financieros, las cuales incrementaron Jos activos totales en $12,292,802, los pasivos totales en

$13,820,047, los ingresos totales en $3,601,033 v los gastos totales en $5,128,279; y disminuyeron los
resuitados del ejercicio en $1,527,246.

Los efectos contables que se mencionan en los dos parrafos anteriores se presentan como sigue:

Balance general:

Saldos presentados

originalmente Modificaciones Saldes modificados
Inversiones $ 399,237,507 § - $ 399,237,507
Disponibilidad 16,968,979 - 16,968,979
Deudores 40,573,691 8,082,755 48,656,446
Reaseguradores 3,227,452 - 3,227,452
Oftros activos 203,415,855 4,210,047 207,625,902
Total activo $ 663423484 $§ 12297 802 § 675716286
Reservas técnicas kN 38372020 § {100,000 S 38,272,020
Acreedores 30,021,988 14,033,489 44,055,477
Otros pasivos 67,239,360 (113,442) 67,125918
Capital social 416,536,629 - 416,536,629
Reservas 312,800,000 (312,800,000 -
Superavit por valuacidn 9629116 - 9,629,116
Resultado de ejercicios '
anteriores (78,629,375) - {78,629,375)
Resultado del gjercicio (132,546,254) 311,272,755 178,726,501
Total $ 663423484 § 127297 802 §  675716,286

Estado de resultados:

Saldes presentados

originaimente Muadifieaciones

Saldos modificades

Primas emitidas § 795,635,996 § {709,013y § 794,926,983
Primas cedidas 55,456,552 - 55,456,552
Incremento neto de la

reserva de riesgos en

curso 16,302,844 - 16,302,844
Costo neto de

adquisicién 408,764,240 (1,789 408,762,451
Costo neto de

siniestralidad 241,068,891 - 241,068,891
resultadoe de operaciones
andlogas v conexas 529,405 - 529,405
Gastos de operacidn 436,520,427 (307,769,932} 128,750,495
Resnitade integral de

financiamiento 75,346,741 - 75,346,741
Impuestos a la utilidad {121.448.870) (4.210.047) (125.658.817)

Utilidad del ejercicio § (132,546,254} § . 311272755 $ 178726501




Z.

Bases de presentacién

a. Unidad monetaria de los estados financieros - Los estados financieros y notas al 31 de diciembre de
2012 y 2011 v por los afios que terminaron en esas fechas incluyen saldos y transacciones en pesos de
diferente poder adquisitivo.

b. Utilidad integral - Es la modificacion del capital contable durante el ejercicio por conceptos que no
son atribuibles a decisiones de los accionistas; se integra por la utilidad neta del ejercicio més otras
partidas que por disposiciones especificas de algunos criterios contables emitidos por la Comision, se
presentan directamente en el capital coutable sin tener efecto en el estado de resultados. AT 31 de
diciembre de 2012, las otras partidas de utilidad integral estdn representadas por los efectos del cambio
contable para el reconocimiento de los derechos y recargos, asf como, por ¢l resuitado de valuacion de
titulos de capital. Al 31 de diciembre de 2011, la utilidad integral se compone del el resultado del
ejercicio y el superdvit por valuacion de inversiones.

Resumen de las principales politicas contables

De acuerdo con los Capitulos 19.5 “Del criterio relativo al esquema general de Ia contabilidad” y 19.6 “Del
criterio para la aplicacion particular de las normas de informacién financiera” de la Circular Unica de Seguros
{la “Circular™}, a partir del 1 de enere de 2011 {a contabilidad de Ia Entidad se ajustara a las normas de
informacién financiera aplicables a México (“NIF™), definidas por el Consejo Mexicano para la Investigacion
y Desarrollo de Normas de Informacién Financiera, A.C., (“CINIF”)}, excepto cuando a juicio de la Comisidn
sea necesario aplicar una normatividad o criterio contable especifico, tomando en su consideracion que la
Fntidad realiza operaciones especializadas. Asimismo, no se permite la aplicacién de la NIF A-8
“Supletoriedad”.

Las politicas contables y de preparacion de los estados financieros que sigue la Entidad estin de acuerdo con
los criterios contables establecidos por la Comision, en la Circular y se consideran un marco de informacion
financiera con fines generales. La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion de la
Entidad efectiie ciertas estimaciones y utilice determinados supuestos para valuar algunas de las partidas de
los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requieren en los mismos; sin embargo, los
resubtados reales pueden diferir de dichas estimaciones. La administracion de la Entidad, aplicando el juicio
profesional, considera que [as estimaciones v supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

L Cambios contables - £128 de diciembre de 201 1, se publicé en e} Diario Oficial de la Federacion
(“DOF”} la modificacion 56/11 de la Circular, que establece el reconocimiento de derechos y recargos
con base a lo devengado, conforme a las NIF, considerando la informacion generada desde el 1 de
enero de 2012, El efecto derivado del reconocimiento retrospectivo de este cambio contable fue por un
monto de $200,503,

1. Politicas contables - 1.as principales politicas contables seguidas por la Entidad son las siguientes:

a. Reconocimiento de los efectos de la inflacion - La inflacidén acumulada de los res ejercicios
anuales anteriores al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es de 12.26% y 15.19%; respectivamente,
por lo tanto, el entorno econdmico califica como no inflacionario y consecuentemente, no se
reconocen los efectos de la inflacion en los estados financieros adjuntos. Los porcentajes de
nflacién por los afios que terminaron ei 31 de diciembre de 2012y 2011 fueron 3.57% y
3.82%, respectivamente.

A partir del 1 de enero de 2008, la Entidad suspendié el reconocimiento de los efectos de la
inflacion en los estados financieros; sin embargo, los activos y pasivos inclayen los efectos de
reexpresién reconocidos hasta el 31 de diciembre de 2007,



b.

Inversiones:

It

En valores - Incluye inversiones en titulos de deuda y de capital y se clasifican al
momento de su adquisicién para su valuacién y registro, con base en la intencion que
tenga la administracién de la Entidad respecto a su utilizacidn como: titulos para
financiar la operacidn, para conservar a vencimiento o disponibles para la venta. De
acuerdo con lo establecido en el Capitulo 12.2 de la Circular el registro y valuacién de
las inversiones en valores se resume como sigue:

L Titulos de deuda - Se registran a su costo de adquisicidn. Los rendimientos
devengados conforme al método de interés efectivo s aplican a los resultados del
afio. Se clasifican en una de las siguientes categorias:

a)

b)

Para financiar Ta operacién - Se valtian a su valor razonable, tomando
como base los precios de mercado dados a conocer por los proveedores de
precios o por publicaciones oficiales especializadas en mercados
internacionales. Los titulos no cotizados, se valan a su valor razonable
mediante determinaciones técnicas del valor razonable. Los efectos por
valuacion se aplican a los resultados del afio.

Para conservar a vencimiento - Se valiian conforme al método de interds
efectivo y los efectos por valuacion se aplican a los resuitados del afio.

Disponibles para la venta - Son los tiflos no clasificados en alguna de las
categorias anteriores. Se valdian a su valor razonable, con base en los
precios de mercado dados a conocer por los proveedores de precios o por
publicaciones oficiales especializadas en mercados internacionales. Los
titulos ne cotizados se valdan a su valor razonable mediante
determinaciones técnicas del valor razonable. El resultado por valuacion,
as{ como su correspondiente efecto por posicién monetaria se registran en
¢l capital contable y se reclasifican en los resultados al momento de su
venta.

Titslos de capital - Se registran a su costo de adquisicion. Los titulos cotizades se
valdian a su valor neto de realizacion con base en el precio de mercado segin lo
sefialado en el punto 1. a) anterior. Los titulos de capital se clasifican en una de
las siguientes dos categorfas:

a)

b)

Para financiar la operacion cotizados - Los efectos por valuacion se
aplican a los resultados del afio. En caso de que no existieran precios de
mercado, se tormard el ultimo precio registrado tomando como precio
actualizado para valuacién el valor contable de la emisora o el costo de
adquisicion, el menor.

Disponibles para su venta -E! resultado por valuacién, ast como su
correspondiente efecto por posicidén monetaria se reconocen en el capital
contable y se reclasifican en los resultados al momento de su venta.

Disponibilidades - Consisten principalmente en depositos bancarios en cuentas de cheques y
fondo fijo de caja. Se valitan a su valor nominal v los rendimientos que se generan se reconocen
en los resuliados conforme se devengan.

Dendor por prima - Las primas pendientes de cobro representan los saldos de primas con una
antigiiedad menor a 435 dias. e acuerdo con las disposiciones de la Ley v de la Comision, las
primas con una antigiledad superior a 45 dias deben de cancelarse contra los resultados del

gjercicio.



Mobiliario y eguipo - Se registra al costo de adquisicién. Los saldos que provienen de
adquisiciones realizadas hasta ¢l 31 de diciembre de 2007 se actalizaron aplicando factores
derivados del INPC hasta esa fecha. La depreciacidn se calcula conforme al método de linea
recta con base en la vida util estimada de los activos, como sigue:

Afios promedio

2012 2413
Mobiliarie v equipo de oficina v telefonia 10 10
Vehicualos 4 4
Eguipo de computo v periférico 4 4

Gastos ameortizables - Se registran al costo de adquisicién. Los saldos que provienen de
adquisiciones realizadas hasta el 31 de diciembre de 2007 se actualizaron aplicando factores
derivados del INPC hasta esa fecha. La amortizacion se calcula conforme al método de linea
recta con base en la vida til estimada.

Reservas téenicas - Por disposicion de la Comisidn, todas las reservas técnicas deben ser
dictaminadas anualmente por actuarios independientes. El1 28 de febrero de 2013 y el 15 de
febrero de 2012, los actuarios independientes emitieron su informe, en el cual indican que en su
opinidn las reservas de riesgos en curso y de obligaciones contractuales al 31 de diciembre de
2012y 2011, respectivamente, fueron determinadas conforme a disposiciones legales v de
acuerdo con reglas, criterios y practicas establecidas y permitidas por la Comision.

Las reservas técnicas estdn constituidas en los términos que establece la LGISMS, asf como a
las disposiciones emitidas por Ia Comision. Para efectos de la valuacién de reservas téenicas, la
Entidad empled los métodos de vahiacion y supuestos establecidos en sus notas téenicas y
conforme a las disposiciones contenidas en los Capitulos 7.3, 7.4, 7.6, 7.7 v 7.14 de la Circular.

De acuerdo con las disposiciones establecidas por la Comiston, las reservas téenicas se valan
como sigue:

L Reserva de riesgos en curso

a) La determinacidn de la reserva para las operaciones de seguros de vida se efecttia
de acuerdo con formulas actuariales, considerando las caracteristicas de las
pélizas en vigor, revisadas y aprobadas por la Comisién.

Para efectos de la valuacion de esta reserva técnica, se utilizaron los siguientes
supuestos de severidad y siniestralidad:

- Para el caso de vida individual, se utiliza la experiencia indicada en la nota
téenica del producto y en el caso de los productos Individual Tradicional
el estudio de experiencia mexicana 91-98 CNSF 2000-1.

- Para e] caso de vida grupo, el estudio de experiencia mexicana 91-98
CNSF 2000-G.

La reserva de riesgos en curso de seguros de vida se valta conforme a lo
siguiente:

L Seguros de vida con temporalidad menor o igual a un afio:

Se determina el valor esperado de las obligaciones futuras por concepto de
pago de reclamaciones y beneficios derivados de las polizas en vigor
conforme al método de valuacion registrado v, en su caso, descontado ¢l
valor esperado de los ingresos futuros por concepto de primas netas, se
compara dicho valor con la prima de riesgo no devengada de las polizas en
vigor, con el objeto de obtener el facior de suficiencia que se aplicara para
el calculo de la reserva de riesgos en curso en cada uno de los tipos de
seguros que opera la Entidad.



b)

La reserva de riesgos en curso, en cada uno de los tipos de seguros que
opera la Entidad es la que se obtiene de multiplicar la prima de riesgo no
devengada de las polizas en vigor, por el factor de suficiencia
correspondiente. En ningdn caso el factor de suficiencia que se aplica para
estos efectos es inferior a uno, Adicionalmente, se suma a la reserva de
riesgos en curso la parte no devengada de gastos de administracién.

La provision por gastos de administracion se calcula como la parte no
devengada, correspondiente a la porcion de prima anuval de las polizas en
vigor al momento de la valuacion. Para ello, se utilizan los porcentajes de
gastos de administracién establecidos en las notas técnicas
correspondientes a cada plan en el caso de vida individual v para cada
péliza en vida y grupo.

1. Seguros de vida con temporalidad superior a un afio:

Se valiia conforme al método actuarial para la determinacion del monto
minimo de reserva, siempre v cuando este método arroje un monto mayor
al método de suficiencia registrado en la nota técnica autorizada por la
Comision, en caso de no ser mayor, la reserva de riesgos en curso gqueda
valuada conforme al método de suficiencia.

Para los seguros con temporalidad mayor a un afio, y en el caso especifico
de ios planes en que el periodo de pagos de la prima es menor al periodo
de vigencia de la poliza, se determina el monto de gasto de administracién
nivelado que se espera incurrir en cada afio de vigencia de las pdlizas, a
partir del valor presente del gasto de administracién que se descontara de
las primas que se esperan recibir. La provisién de gastos se determina
acumulando los montos de gastos de administracidn que se descontaron de
las primas, disminuido del gasto de administracion nivelado.

1.a reserva para operaciones de seguros de accidentes y enfermedades se
determina como sigue:

Es el monto de los recursos suficientes para cubrir los siniestros esperados
derivados de la cartera de riesgos retenidos en vigor de la Entidad, ast como los
gastos de administracion derivados del manejo de las pdlizas. Las reservas son
constituidas conforme a lo dispuesto en la Leyes, Reglas, Circulares,
Disposiciones Legales y de conformidad con Estdndares de Préctica Actuarial.

11 Reservas de obligaciones contractuales:

a)

b)

Siniestros y vencimientos - Los siniestros de vida, de accidentes y enfermedades
y de pensiones privadas, se registran en el momento en que se conocen. Para los
siniestros de vida y pensiones privadas su determinacidn se fleva a cabo con base
en las sumas aseguradas. Para los siniestros de accidentes y enfermedades se
registran con base en las estimaciones del monto de las obligaciones v,
simultdneamente, se registra la recuperacion correspondiente al reaseguro cedido.
Los vencimientos son pagoes por dotales vencidos determinados en el contrato de
seguro.

Siniestros ocurridos y no reportados - Esta reserva tiene como proposito el
reconocer £l monto estimado de los sintestros ocurridos pendientes de reportar a
Ia Entidad. Se registra la estimacion con base en 1a siniestralidad ocurrida de afios
anteriores, ajustdndose el calculo actuarial en forma anual, de acuerdo con la
metodologia aprobada por la Comisidn.



La experiencia de siniestralidad considerada para la determinacion de esta reserva
en el ramo de vida es de acuerdo a lo indicado en la nota técnica de cada
producto. Para el ramo de accidentes y enfermedades del sector privado, se
considera la experiencia de siniestralidad desde 1994 y para el sector piliblico
desde 1998.

<) Dividendos sobre poliza - Esta reserva se determmina con base en las notas técnicas
de los productos que pagan dividendos, considerando la siniestralidad. Los
dividendos son establecidos en ¢l contrato de seguro.

d) Fondos de seguros en administracion - Representan los dividendos sobre pélizas
ganados por los asegurados y que son retenidos por la Entidad para su
administracién, de acuerdo a lo establecido en el contrato de seguro.

€) Primas en depdsito - Representan importes de cobros de poélizas pendientes de
aplicar al dendor por prima.

£ Reserva de siniestros pendientes de valuacion — Esta reserva corresponde al valor
esperado de los pagos futuros de siniestros de accidentes y enfermedades que,
habiendo sido reportados en ef afio en cuestion o en afios anteriores, se puedan
pagar en el futuro v no se conozea un importe preciso de estos por no confar con
una valuacion, o bien, cuando se prevea que pueden existir obligaciones de pago
futures adicionales derivadas de un siniestro previamente valuado.

Reaseguro - De acuerdo con las reglas de la Comisién y con las politicas de este tipo de
Instituctones, una porcién de los seguros contratados por la Entidad se cede en reaseguro a otras
empresas, por lo que éstas participan tanto en las primas como en el costo de siniestralidad.

La Entidad transfiere parte del monto de su responsabilidad mediante la distribucién con
reaseguradores de los riesgos asumidos, a través de contratos automaticos cediendo a dichos
reaseguradores una parte de la prima.

L.as operaciones de reaseguro tomado se registran contablemente de manera mensual y son
ajustados por la Entidad cuandoe recibe los estados de cuenta que elabora la Entidad cedente, por
lo cual las operaciones derivadas del reaseguro tomado se ajustan cuando menos con un desfase
de tres meses posteriores.

Provisiones - Se reconocen cuando se tiene una obligacion presente como resultado de un
evento pasado, que probablemente resulte en la salida de recursos econémicos y que pueda ser
estimada razonablemente.

Costo de adguisicién - Los costos de adquisicidn, tales como comisiones y costos relacionados
con la colocacién de nuevos negocios, se cargan a resultados cuando se emiten las polizas de
seguros correspondientes.

Impuestos a la utilidad - El tmpuesto sobre la renta {(“ISR”)} v el impuesto empresarial a tasa
unica (“IETU™) se registran en los resultados del afio en que se causan. Para reconocer el
impuesto diferido se determina s1, con base en proyecciones financieras, la Entidad causard ISR
o IETU y reconoce el impuesto diferido que corresponda al impuesto que esencialmente pagara.
El diferido se reconoce aplicando la tasa correspondiente a las diferencias temporales que
resultan de la comparacién de los valores contables y fiscales de los activos y pasivos, y en su
caso, se incluyen los beneficios de las pérdidas fiscales por amortizar y de algunos créditos
fiscales. El impuesto diferido activo se registra solo cuando existe alta probabilidad de que
pueda recuperarse.



L Transacciones en moneda extrgnjera - Las transacciones en moneda extranjera se registran al
tipo de cambio vigente a la fecha de su celebracién. Los activos y pasivos en moneda exfranjera
se valtan en moneda nacional a los tipos de cambio a la fecha de los estados financieros. Las
fluctuaciones cambiarias se aplican a los resultados del ejercicio.

m.  Reconocimiento de los ingresos - Los ingresos por primas de fa operacion de vida se reconocen
en resultados conforme se emiten los rectbos para su cobro. Los ingresos por primas de las
operaciones de accidentes y enfermedades se registran en funcidn de la emisién de las polizas
contratadas, disminuidas por las primas cedidas en reaseguro.

1.as operaciones por reaseguro tomado a través de contratos automaticos se registran
contablemente hasta que la Entidad recibe los estados de cuenta gue elabora la Entidad cedente,
por lo cual, las operaciones derivadas del reaseguro tomado se registran cuando més con un
desfase de tres meses.

La participacién de utilidades del reaseguro cedido se registra en el ejercicio en que ésta se
paga.

n. Cuentas de orden - En las cuentas de orden se registran activos de terceros, datos informativos
de caricter fiscal o compromisos de la Entidad que no forman parte del balance general de la
misma, ya que no se adquieren los derechos de los mismos o dichos compromisos no se
reconocen como pasivo de la Entidad en tanto dichas eventualidades no se materialicen,
respectivamente. Los importes acumulados en las cuentas de orden solo han sido sujetos a
pruebas de auditorfa cuando su informacidn se deriva de un registro contable de la Entidad:

1) Fondos en administracion (no auditado). Se registran los recursos que recibe en
fideicomiso la Entidad, Hevéndose en registros independientes los datos relacionados
con la administracion de cada wno. Adicionalmente, en esta cuenta se reconocen los
merementos y disminuciones, por los productos o gastos respectivos.

2 Pérdidas fiscales. Se registra el importe total de la pérdida fiscal pendiente de amortizar.
3) Cuentas de registro:

- Diversos (no anditade) - Se registra el importe de los créditos incobrables que
fueron castigados por la Entidad. Se reconocen los conceptos y operaciones que
no se pudieran identificar.

- Capital — Su saldo representa el importe de las aportaciones de capital efectuadas
por los accionistas y su actualizacioén de acuerdo con lo establecido en Ley del
impuesto sobre la renta ("LISR™).

- Registro fiscal — Fl saldo representa el resultado fiscal det ejercicio, asi como, ia
cuenta de utilidad fiscal neta de acuerdo con lo establecido en la LISR.

Adicionalmente, se reconoce el importe pendiente de amortizar o deducir y la
depreciacién o amortizacion acumulada del activo fijo v los gastos por amortizar

Inversiones

De acuerdo con la Ley v con las disposiciones establecidas por fa Comision, la Entidad debe mantener
inversiones para cubrir las obligaciones representadas por las reservas técnicas y la cobertura de capital
minimo de garantfa. Dichas inversiones se efectfian en instrumentos diversificados, cuiya seleccion obedece a
una combinacion de plazo y riesgo medido que forma parte, tanto de las politicas de inversion de la Entidad,
como del requerimiento de calce de activos v pasivos.



La informacion de la cartera de inversiones al 31 de diciembre, es la siguiente:

a. Por tipo de instrumento y emisor:

Naturaleza y categoria

Titulos de deuda — Nacional:
Gubernamentales:
Para financiar la operacién
Para conservar a su
vencimiento
Total gubernamental

Privado:
Para financiar Ja operacién
Para conservar a su
vencimiento
Total privado

Total inversiones

Naturaleza y categoria

Titulos de deuda — Nacional:
Gubernamentales:
Para financiar Iz operacion
Para conservar a su
vencimiento
Total gubernamental

Privado:
Para conservar a vencimiento

Titulos de capital - Nacional:
Privado - Disponibles para la
venta

Total inversiones

b. Por vencimiento:

Vencimiento

Hasta un afio

Mas de un afio y hasta cinco
afios

Mas de cinco afios y hasta
diez ailos

Total

2612
Costo de Deudor por
Adquisicion Kevainacién Intereses Total
$ 247,000,000 $ {(i3) % - $ 246,999,985
69,570,237 361.126 160.977 70,092 340
316,570,237 361.111 160.977 317.092.325
1,159,652 - - 1,159,652
79.646.578 134.654 1.204,298 80,985,330
20.806.230 134.654 1.204.298 82,145,182
$ 397376467 3 495765 $ 1363275 $ 399237507
2011
Costo de Deudor por
Adquisicion Revahiacion Intereses Total
$ 191,184,158 g 97,996 $ 1,163 $ 191,283,317
1.091.225.680 13.592.026 7.687.796 1.112.505.502
1.282.409.833 13.690.022 71.688.559 1.303.788.819
235.242.387 2.450.007 4235558 241.927.952
7.854 684 8.085.416 - 15.940.100
£1.525,906.909 § 24225445 § 11924517 $1.561.656.871
2012
Cosio de Deador por
adquisicion Revalnacidn intereses Total
$ 280472035 $ 216,924 $ 143.028 $ 280,831,983
81,252,728 364,164 1,146,298 82,763,190
35.651.704 (85319 75.949 35.642.334
§ 397370467 § 495,765 1365275 $§ 399237 507




Vencimiento

Hasta un afio

Mas de un afio y hasta cinco
afios

Mas de cinco afios y hasta
diez afios

Mas de diez afios

Instrumentos de capital

Total

2811

Costo de Peudor por

adguisicién Revaluacion intereses Total
$ 265747366 % 830,488 $ 318,269 $ 266,896,123
301,195,889 4,327,315 2,469,832 307,993,036
644,014,019 10,390,960 3,308,064 659,713,043
306.694.951 591,266 3.828.352 311.114,569
1,517,652,225 16,140,029 11,924,517 1,545,716,771
7.854.684 3.085.416 - 15,940,100
$ 1.525506909 § 24225445 5 11924517 $1.561.636.871

Con base en ¢l Capftulo 8.2 de la Circular, las inversiones en valores de la Entidad destinadas a la
cobertura de reservas técnicas, deben ser calificadas por instituciones calificadoras de valores
autorizadas por Ia CNBYV, las cuales deben ubicarse en alguno de los rangos de clasificacion de
calificacion que establece Ja Comisién.

Rango de clasificacién establecidos por la Comision:

Corto Plazo: Largo Plazo:
Sobresaliente Sobresaliente
Alto Alto
Bueno Baeno

Las inversiones en valores (no incluye deudor por interés) clasificadas de acuerde a su rango de

calificacion, son como siguen:

2012
Yencimiento
Vencimiento mayor Titulos de
Calificacién Menor 2 un afio a un aiio capital Total %
Sobresaliente  $ 280,688,955 $ 113,041,060 3 - $§ 393,730,015 9%%
Alto - 4,142,217 - 4,142.217 1%
Total $§ 280688955 $ 117.183277 3 - $ 397872232 100%
2011
Vencimicnto
Vencimiento mayor Titulos de
Calificacion menor a un afio a un aio capital Total Yo
Sobresaliente  § 179,333,855 $ 963,694,281 § 15940,100  §1,158.968.236 75%
Alto 87,243,999 298,520,119 - 385,764,118 25%
No Aceptable - 5,000,000 - 5.0006.000 0%
Total $ 266577854  $1267214400 § 15940100  §$1,549,732.354 .100%
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5.

Disponibilidades

El saldo de disponibilidades al 31 de diciembre, se integra como sigue:

2012 2011
Caja $ 283,538 8 300,838
Bancos moneda nacional 16,580,279 35,503,812
Bancos moneda extraniera 105,162 1,103,901
Total $ 16,968,979 b 36.908,551
Otros deudores
El saldo de otros deudores al 31 de diciembre, se integra corno sigue:
2012 2611
Compaiiias afiliadas (Nota 10) $ 410498922 % -
Deundores diversos 30,382,414 39,219,727
Depdsitos en garantia 1,523,254 1,545,698
Impuesto al valor agregado 1.060.461 2,157,528
$...443.465051 § 42,922,953
Mobiliario y equipo
A} 31 de diciembre, el mobiliario y equipo es como sigue:
2012 2013
Equipo de oficina b 16,464,906 5 12,002,074
Equipo de computo 2,032,596 12,961,944
Equipo de transporte 758,972 1,156,739
Equipo de telefonia - 6,975,828
Equipo de computo periférico - 108,618
13,256,474 33,205,203
Depreciacion acumulada (11,734,296} (27.559.106)
b 1,522,178 b 3,646,097
Otros activos - Diversos
Ei saido de otros activos al 31 de diciembre, se integra como sigue:
2012 2014
Impuesto sobre la renta diferido $ 135923849 $ -
Impuestos pagados por anticipado 68,869,218 28,651,167
Otros pagos anticipados 745,117 23,165
3 205538185 5 28,674,332
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9.

10.

(zastos amortizables

Al31 de diciembre, tos gastos amortizables se integran como sigue:

2012 n
Gastos de instalacion 3 5,070,581 b 23,863,347
Otros gastos por amortizar - 23,126,038
5,070,581 48,989,385
Amortizacidn acumulada {4,505,042) (40,352.044)
5 565,539 $ 8.637.341

La depreciacion y amortizacion cargadas a los resuttados al 31 de diciembre de 2012 y 2011 ascendieron a
$12,114,053 y $14,028,852 respectivamente.

Saidos y transacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre, os saldos con partes relacionadas se muestran a continuacion:

Entidad 2012 2611
Cuentas por cobrar:
MetLife Mexico, S.A. (Traspaso de Cartera) $ 410,498,922 $ -
American Life Insurance Company - 61,068,577
Delaware American Life Insurance Company - 1.399
$.. 4104989722 b 61.069.976

Las principales operaciones con partes relacionadas celebradas durante los aflos que terminaron €l 31 de
diciembre de 2012, se muestran a continnacion:

2012 2011
Ingresos:
Comisiones por reaseguro cedido{Alico USA) 5 42 338,995 $ 50,970,857
Recuperacidn de gastos IT 735,174 -
Recuperacion de gastos honorarios 665,883 -
Fondos en administracién {Delam) 324,002 -
Siniestros y gastos recuperados por reaseguro cedido - 89.693.875
44 064,054 140,664,732
2012 2011
Egresos:
Primas cedidas 56,830,333 160,343,742
Honorarios 23,026,121 20,552,727
Arrendamiento 4,908,156 7,977,554
Servicios de IT 2,647,727 2,979,753
Fondos en administracion 324,002 338,120
Intereses sobre reserva de dividendos - 16,553,420
Convenciones - 1,874,400
Intereses sobre reserva liberada - 419373
87.756,339 211,039,689

12



11.

12.

13,

Reserva para obligaciones al retiro

E1 15 de diciembre de 2011, la Entidad transfirié la totalidad de sus empleados a una empresa afiliada.
Derivado de lp anterior, la Entidad traspasé el pasivo por obligaciones laborales, su correspondiente fondo del
plan lo transferira cuando obtenga la autorizacion de la SHCP. A la fecha del traspaso ¢l saldo de las
obligaciones por beneficios definidos asciende a $4,094,088

Al 31 de diciembre de 2011, el importe de los recursos a transferir a la empresa afiliada para cubrir las
obligaciones laborales asciende a $13,076,017, €1 26 de septiembre de 2012, la Entidad recibe ia awtorizacion
de la SHCP v transfirid al fideicomiso el fondo de $6,597,775 (de acuerdo al cdlculo actuarial). Actualmente
Ia Entidad no presenta pasivos Iaborales.

Saldos y eperaciones en moneda extranjera

La posicion monetaria en moneda extranjera al 31 de diciembre, es como sigue:

2012 2011
Dolares estadounidenses:
Activos monetarios 109,547 28,265,494
Pasivos monetarios (37.749) {26,483.469)
Posicion activa, neta 51,798 1,782,025
Equivalente en pesos S 671,603 h 24,854.972

Los tipos de cambio, en pesos, vigentes a la fecha de los estados financieres y a la fecha del informe, fueron
COMO sigue:

31 de Diciembre de 28 de febrero de
2012 2011 2013
Délar estadounidense g 129658 % 139476 § 127795

Capital contable

El capital social a valor nominal al 31 de diciembre de 2012, se integra como sigue:

Nuamero de acciones Importe
2012 2011 2012 211
Capital social
Serie E 407,438 407,438 $ 407,438,000 £ 407,438,000
Serie M ] I 1,600 1,660
Total 407,439 407,439  $407.439.000  $.407.439.000

Ninguna persona fisica y moral podra ser propietaria de mds del 15% del capital pagado de la Entidad,
excepto por las casos previstos en ¢l articulo 29 de Ia Ley.

De acuerdo con la Ley v con los estatutos de la Entidad, no podran ser accionistas de la sociedad,
directamente o a través de interposita persona: a) gobiernos o dependencias oficiales extranjeras, y b)
instituciones de crédito, sociedades mutualistas de seguros, casas de bolsa, organizaciones auxiliares del
crédito, sociedades operadoras de sociedades de inversion, sociedades financieras de objeto limitado,
entidades de ahorro v crédito popular, administradoras de fondos para €l retiro y casas de cambio.
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Cuando menos el 51% de las acciones de la Serie “E” estardn suscritas, directa o directamente, en todo
momento por la Entidad financiera del exterior o por la sociedad controladora filial y s6lo podrdn enajenarse
previa autorizacién de la SHCP.

Las acciones de Ia Serie “M” no podran exceder del 49% del capital social, teniendo como limitante la
participacion de las siguientes entidades: instituciones de erédito, sociedades mutnalistas de seguros, casas de
bolsa, organizaciones auxiliares de crédito, sociedades operadoras de sociedades de mversidn, casas de
cambio, mi gobiernos o dependencias oficiales extranjeras.

De acuerdo con lo establecido por la Comision, las ganancias provenientes de los efectos de valuacion de las
inversiones en valores tienen el cardcter de no realizadas y, en consecuencia, no son susceptibles de
capitalizacion mi de reparto de dividendos entre sus accionistas, en tanto no se realicen en efectivo.

Como se menciona en la Nota 1, el 1 de agosto de 2012 se reconocid contablemente el traspaso de la cartera
de Alico. Dicha operacidn se considerd como una transferencia de activos entre entidades bajo control comin,
por Io gue Ia Entidad reconocié Ja contraprestacion por un importe de $312,800,000, en el capital contable
dentro del rubro de “reservas de capitai”.

De acuerdo con la Ley, de las utilidades del ejercicio debe separarse un 0% como minimo para formar la
reserva legal, hasta que su importe ascienda al 75% del capital social pagado. La reserva legal puede
capitalizarse y debe ser reconstituida de acuerdo con el nuevo monto del capital social pagado. El saldo de Ia
reserva legal no debe repartirse a menos que se disuelva ia Entidad.

La distribucion del capital contable, excepto por los imnportes actualizados del capital social aportado y de las
utilidades retenidas fiscales, causar el impuesto sobre la renta a cargo de la Entidad a la tasa vigente al
momento de la distribucion, El impuesto que se pague por dicha distribucion, se podra acreditar contra el

impuesto sobre la renta del ejercicio en el que se pague el impuesto sobre dividendos y en los dos gjercicios
inmediatos siguienies, contra el impuesto del e¢jercicio y los pagos provisionales de los mismos.

14. Empuestos a la utilidad
La Entidad esta sujeta al ISR y al 1IETU.
ISR - La tasa es del 30% para el afio 2012, 29% para 2013 y 28% para 2014.

1IETU - Tanto los ingresos como las deducciones v ciertos créditos fiscales se determinan con base en flujos
de efectivo de cada ejercicio. A partir de 2010, la tasa es det 17.5%.

El impuesto a la utilidad causado es el que resulta mayor entre el 1SR y el IETU.

a. Los impuestos a la utilidad se integran como sigue:
IETU:
Causado 5 10,264,933
ISR;
Diferido {135.923.850)

§  (125658917)

Con base en proyecciones financieras, de acuerdo con lo que se menciona en la INIF 8, Efectos del Impuesto
Empresarial a Tasa Unica, la Entidad identificd que esencialmente pagardn ISR, por lo tanto, reconoce
Unicamente ISR diferido.
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15,

16.

b.  Los principales conceptos que originan el saldo del activo por ISR diferido son:

2012 2611
1SR diferido activo:
Estimacién para castigo $ 107,879,436 -
Efecto de pérdidas fiscales por amortizar 21,993,502 101,774,778
Reserva de dividendos - 22,538,063
Provisiones 4,792,283 7,104,007
Comisiones por devengar 434,740 2,825,982
Derechos y recargos diferidos 823,885 448.539
135,923,850 134,691,369
ISR diferido {pasivo)
Inversiones en valores - {7,267,633)
Otros conceptos por amortizar - (3,816,003)
Mobiliario y equipo - (50,107
- (11.133.743)
135,923 850 123,557,626
Estimacion para valuacién del ISR Diferido activo - (123.557,626)
$_ 135923850 -

antes de impuestos a la utilidad es:

La conciliacion de la tasa legal del ISR vy la tasa efectiva expresada como un porcentaje de la utilidad

2012 2011

Tasa legal 30% 30%
Més (menos):

Gastos no deducibles 5% 1%

IETU causado 4% {(13%)

Pérdidas fiscales 9%

Estimacion para la valuacién de ISR diferido - (18%)
Tasa efectiva 48% -

Comisiones contingentes (no auditadas)

1.as comisiones contingentes son pagos o compensaciones a personas fisicas o morales gue participaron en la
intermediacidn o intervinieron en la contratacion de los productos de seguros de la Entidad, adicionales a las
comisiones o compensaciones directas consideradas en el disefio de los productos. En el afio 2012 no se

pagaron comisiones contingenies.

Compromisos y contingencias

La Entidad tiene diversos juicios legales y fiscales en su contra. Para tal efecto, la Administracion registra la
reserva estimada correspondiente. De acuerdo con la opinién de los abogados externos de la Entidad, muchas
de las reclamaciones presentadas se consideran improcedentes y, en el caso de aquellas que pudiceran resultar
adversas, los fallos correspondientes no afectaran significativamente su situacion financiera. Al 31 de
diciembre de 2012, la Entidad tiene registrada una provision para hacer frente a cualquier obligacién por
$13,514,194.

15



17.

Nuevos pronunciamientos contables

Con ¢l objetivo de converger fa normatividad mexicana con la normatividad internacional, durante 2012 el
Consejo Mexicano para la Investigacion y Desarrollo de Normas de Informacion Financiera promulgé las
siguientes NIF, Interpretaciones a las Normas de Informacion Financiera (“INIF") y mejoras a las NIF, que
entran en vigor a partir del 1 de enero de 2013, como sigue:

B-3, Estado de resuliado integral

B-4, Estado de cambios en el capital contable

B-6, Estado de sitvacion financiera

B-8 Estados financieros consolidados o combinados

C-7 Asociadas, negocios conjuntos y ofras inversiones permanentes

Mejoras a las Normas de Informacion Financiera 2013
Algunos de los principales cambios que establecen estas normas, son:

NIF B-3, Estado de resultado integral.- Establece la opcion de presentar a) un solo estado que
contenga los rubros que conforman la utitidad o pérdida neta, asi como los otros resultados integrales
(“ORI™) y la participacion en los ORI de otras entidades y denominarse estado de resultado integral o
b) en dos estados; el estado de resultados, que debe incluir ¥micamente los rubros que conforman la
utilidad o pérdida neta y el estado de otros resultados integrales, que debe partir de la ntilidad o pérdida
neta y presentar enseguida los ORY y la participacion en los ORI de otras entidades. Adicionalmente
establece que no deben presentarse en forma segregada partidas como no ordinarias, ya sea en el
estado financiero o en notas a los estados financieros.

NIF B-4, Esiado de variaciones en el capital contable.- Establece las normas generales para la
presentacién y estructura del estado de variaciones en el capital contable como mostrar los ajustes
retrospectivos por cambios contables y correcciones de errores que afectan los saldos iniciales de cada
uno de los rubros del capital contable y presentar el resultado Integral en un solo renglén, desglosado
en todos los conceptos que lo integran, segtin la NIF B-3.

NIF B-6, Estado de situacion financiera.- Establece en una sola norma los requerimientos minimos del
contenido y presentacion del estado de situacion financiera y normas generales de revelacién.

NIF B-8, Estados financieros consolidados o combinados - Establece las bases para distinguir cuindo
una entidad ejerce control sobre otra llamada subsidiaria y las normas para la elaboracion de los
estados financieros consolidados y combinados.

NIF C-7 Asociadas, negocios conjuntos y otras inversiones permanentes.- Establece las bases para
distinguir cuando una entidad ejerce influencia significativa sobre otra llamada asociada, asimismo
establece las normas para el reconocimiento contable con el métedo de participacidn de las inversiones
permanentes en asociadas y en negocios conjuntos y las normas para reconocer las otras inversiones
permanentes.

NIF C-21 Acuerdos conjuntos.- Establece los criterios para distinguir en qué casos una entidad ejerce
control conjunio sobre las actividades relevantes derivadas de un acuerdo contractual y cuando ese
acuerdo tiene 1a figura de una operacion conjunta y/o de un negocio conjunto.

Mejoras a las NIF 2013.- Las principales mejoras gue generan cambios contables que deben
reconocerse en forma retrospectiva en ejercicios que inicien a partir I de enero de 2013, son:

Boletin C-9, Pasivo, provisiones, aclivos y pasivos contingentes y compromisos; y Boletin C-12,
Instrumentos financieros con caracteristicas de pasivo, de capital o de ambos.- Ambos Boletines
(C-9 v C-12), establecen que el importe de los gastos de emisién de obligaciones debe presentarse
como una reduccion del pasivo correspondiente y aplicarse a resultados con base en método de
mnterés efectivo,
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Boletin C-135, Deterioro en el valor de los activos de larga duracion y su disposicion.- Establece en
relacion a las operaciones discontinuadas, que los estados de situacion financiera de periodos
anteriores que se presenten para efectos comparativos no deben reestructurarse.

Boletin D-3, Arrendamientos.- Establece gue para el arrendador, los costos directos iniciales deben
diferirse durante el periodo de arrendamiento y aplicarse a resultados en proporcién del
reconocimiento del ingreso relativo v para el arrendatario que los costos directos iniciales deben
diferirse durante el periodo del arrendamiento y aplicarse a resultados en proporcion al
reconocimiente del gasto relativo. Ofros costos relacionados con el arrendamiento se aplican a
resultados conforme se incurren.

Asi mismo, se emitieron Mejoras a las NIF 2013 que no generan cambios contables y que
principalmente establecen mayores requisitos de revelacidn sobre supuestos clave utilizados en las
estimaciones v en la valuacidn de activos y pasivos a valor razonable, que pudieran originar ajustes
importantes en dichos valores dentro del periodo contable siguiente.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, la Entidad estd en procese de deterrainar los efectos de
estas nuevas normas en su informacién financiera.

18.  Autorizacién de la emision de los estados financieros

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisién el 22 de febrero de 2013 por et Consejo de
Administracion de Ia Entidad bajo la responsabilidad de] Director General, Ermesto Ramos de la Fuente; el Auditor
Interno, José Luis Gutiérrez Saucedo y el Subdirector de Contraloria, Rafacl Ledn Espino, v estin sujetos a la
aprobacién de la asamblea ordinaria de accionistas de la Entidad, quien puede decidir su modificacion de acuerdo
con lo dispuesto en la Ley General de Sociedades Mercantiles. Derivado del Oficio No. 06-367-111-2.2/00459 de
fecha 23 de enero de 2014, los estados financieros modificados fueron autorizados para su emisién el 26 de febrero
de 2014, por el Consejo de Administracién de Ia Entidad bajo la responsabilidad del Director General, Enrique
Gonzalez Fiegelist ; ¢l Auditor Interno, José Luis Gutiérrez Saucedo y el Director de Finanzas Fernando Trujillo
Delgado. Adicionalmente, estos estados financieros estdn sujetos g/}”a evision por parte de la Comision, quien podra
ordenar que los estados financieros se difundan con las modifitacignes E},ﬁen}es y en los pl‘azos que al efecto
establezca, de acuerdo con lo dispuesto en la Ley. 47

£ Gouroley )/

Enriqﬂe Gonzalez Fiegelist ' José Luis.Guti€rrez Saucedo
Director General Auditor Interno

* ok ok ok ok R
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Seccion 2

Notas de Revelacion de Informacion Adicional a los Estados
Financieros
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