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Informe de los auditores independientes al
Consejo de Administracion y Accionistas de
MetLife Mas, S.A. de C.V,

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de MetLife Mds, S.A. de C.V. (la “Entidad”) subsidiaria de
American Life Insurance Company, los cuales comprenden los balances generales al 31 de diciembre de 2015 y
2014, y los estados de resultados, de cambios en el capital contable y de flujos de efectivo, correspondientes a los
afios que terminados en esas fechas, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otra informacién
explicativa,

Responsabilidad de In Administracién de la Entidad en relacidn con los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacién de los estados financieros adjimtos de conformidad con los
criterios contables establecidos por 1a Comisién Nacional de Seguros y Fianzas (la “Comisién™) a través de las
dlsposwlones de caracter general derivadas de Ia Ley de Instituciones de Fianzas y de Seguros contenidas en la
Circular Unica de Seguros y Fianzas (las “Disposiciones™), asi como del conirol interno que la Administracién de la
Entidad considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de errores importantes, debido
a fraude o error.

Responsabilidad de los auditores independientes

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos con base en nuestras
auditorias. Hemos llevado a cabo nuestras auditorfas de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos los requerimientos de ¢tica, asi como que planeemos y realicemos la auditorfa con
el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estn libres de errores importantes.

Una auditorfa requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de anditorfa sobre los importes y la
informaci6n revelada en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion de riesgos de error importante en los estados financieros debido a frande o error. Al
efectuar dicha evaluacién del riesgo, el anditor considera el control interno relevante para la preparacién de los
estados financieros de la Entidad, con el fin de disefiar los procedimientos de auditorfa que sean adecuados en
funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de
la Entidad. Una auditorfa también incluye la evaluacion de lo adecnado de las politicas contables aplicadas y de la
razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas por la Administracion, asi como la evaluacién de Ia
presentacion de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinién de auditorfa,

Delvitte se refiere a Defoitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad lirnitada en el Reino Unide, y & su red
de firmas miembrao, cada una de ellas como una entidad legal Unica ¢ independiente. Conozca en ww.deloiTie.com/mafconozcaros
fa descripcién detailada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miembro.




Deloitte

Opinidn

En nuestra opini6n, los estados financieros de MetLife Mas S.A. de C.V. correspondientes a los afios terminados el
31 de diciembre de 2015 y 2014, han sido preparados, en todos sus aspectos materiales, de conformidad con los
Criterios Contables.

Pdrrafo de énfasis

Como se indica en la Nota 21 a los estados financieros de la Entidad, a partir del 1 de enero de 2016 1a
Administraci6n de la Entidad deberé aplicar nuevos criterios contables, los cuales incliyen principalmente el nuevo
modelo para la valuacion de las reservas técnicas. A la fecha, la Administracion de la Entidad se encuentra en
proceso de determinar el efecto cuantitativo, a ser aprobado por la Comisién, que tendrd en los estados financieros la
aplicacién del nuevo régimen para la valuacién de dichas reservas técnicas.

Ofros asuntos
Como se indica en la Nota 1 a los estados financieros de la Entidad, durante 2015 no hubo generacién de nuevas

polizas con su cliente principal, por fo que Ia continuidad de las operaciones de la Entidad dependera de las
decisiones que tomen sus accionistas.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
Miemb_ro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited

26 de febrero de 2016




- MetLife M4s, 8.A; de C.V.

(Subsidiaria de American Life Insurance Company)

Balances generales

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.

(En pesos)
2015 2014 2015 2014
Activo Pasivo
Inversiones: Reservas técnicas:
Valores: - De riesgos en curso: ) '
. Gubernamentales $ 442,201,947 $ 477,509,463 Acgcidentes y enfermedades $ 18,630,574 b 22,362,590
Empresas privadas: :
Tasa conocida 238,269,302 213,051,829 De obligaciones contractuales: -
Valuacién neta {1,631,299) (476,581) Por siniestros y vencimientos 524,018 1,514,992 .
Deudores por intereses 2.586,682 2.697.903 Por siniestros ocurridos y no reportados 2,458,352 2,076,903
681.426.632 692.782.614 Por primas en depdsito 2.176.533 5.498.601
5.158.903 9.090.496
Préstamos: ) 23,789477 31.453.086
Con garantia 208,215 208,215 - Acreedorés:
Estimacién para castigos {208.215) (208.215) Agentes y ajustadores 2,419,055 2,246,314
- - - Diversos 40,446,693 34929311
42,865,748 37,175.625
Disponibilidad: i
Caja y bancos 2,151,555 6.930,748 Reaseguradores 350,704 227,363
Otros pasivos:
Otras obligaciones 5,500,803 13,789,708
BPeudores: Créditos diferidos 582,109 1.196.153
Por primas 28,349,005 23,815,134 6,082,912 14,985,861
Agentes 1,803,073 1,479,249 )
Otros 16,941,550 26,867,055 Suma del pasivo 73.088.841 £3.841.935
Estimacidn para castigos (1.751.014) {1,950,126)
Capital contable
45.342.614 50,211,312 Capital social pagado 340.646.236 340.646.236
' Reservas
Reaseguradores 2422333 2,430.186 Legal 29,582,912 -
Otras 266,246,212 -
‘ 295.829.124 -
Otros activos: - .
Mobiliario y equipo — Neto 617,388 919,121 Superévit por valuacion : 341,351 -
Diversos 10,741,357 10,793,464 Resultados de ejercicios anteriores b 43,757,862 43,757,862
Gastos amortizables - Neto - 7.712 Resultado del gjercicio ' (10.961,535} 295,829,124
11,358,745 11,720,297 Suma del capital contable 669,613.038 680,233,222
“Buma del activo b 742,701,879 b 764,075,157 Suma del pasive y capital contable b 742.701 879 3 764,075,157
Cuentas de orden (Ver Nota 3}: 2015 2014
Pérdida fiscal por amortizar $ 105,179,663 $ - 109193569
Cuentas de registro § 1286821738 3 542,827,146

“Los presentes balances generales se formularon de conformidad con las disposiciones emitidas en materia de contabilidad por la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas, aplicadas de manera consistente, encontrindose correctamente reflejadas en su conjunto, las operacl:'onas efectnadas por MetLife Mas, S.A. de
C.V. hasta las fechas arriba mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron con apego a las sapas pricticas institucionales y a las disposiciones legales y administrativas aplicables, y fueron registradas en las cuentas que comresponden conforme al catalogo de cucntas en vigor™.

cieros, pueden ser consultados en Internet, en la pagina electrénica:

“Los presentes balances generales fueron aprobados por el Consejo de Administracién bajo [a responsabilidad de los funcionarios 816 los suscriben, Los estados financieros y las notas de revelacion que forman parte integrante de los estados fin
“hitp://www.metlifemas. com nx/quienes/informacién-financiera™. Los estados finangieros se encuentran dictaminados por el C.P,C. Pedro Enrique Jiménez Castadieda, miernbro de Ta sociedad denominada Galaz, Yamazaki, Rutz Urquiza, S.C.
8.A de C.V.; asimismo, las reservas téenicas de MetLife Mas, S.A. de C.V. fueron dictaminadas por la Act. Alberto Elizarraras Zuloaga™,

“Bl dictamen emitido por el auditor extero, los estados financieros y Jas notas que forman parte integrante de los estados financieros dictaminados, se ubicarin para su consulia en Intemnet, en la pagina electronica: htip:/fwww.metlifefnas com.
naturales signientes al cierre del ejercicio de 20157, Zi’?cé ’_g,);

e

atada para prestar los servicios de auditoria externa a MetLife Mis,

LifGiano Lopatin Dulce Laura Esteves Martinez Fernandg MacEnk Trujitlo ]?elgado .
Auditor Interno -de”’Contralorfa

Encargado del Despacho de 1a Direccion General




MetLife Mas, S.A. de C.V.
(Subsidiaria de American Life Insurance Company)

Estados de resultados

Por los afies gue terminaron el 31 dé diciembre de 2015 y 2014

(En pesos)
2015 2014
Primas:
Emitidas : % 76,646,099 3 86,075,004
Cedidas - 490,007
De retencién 76,646,099 85,584,597
Incremento neto de la reserva de riesgos en curso (3.702.822) . 8.684.357
Primas de refencién devengadas : 80,348,921 76,900,640
Costo neto de adquisicion:
Comisiones de agentes 779,116 1,565,114
Compensaciones adicionales a agentes 5,173 20,473
" Comisiones por reaseguro y reafianzamiento tomado 137,795 158,987
Comisiones por reaseguro cedido - (245,015)
Cobertura por exceso de pérdida 337,870 287,156
Oiros 44.771,582 55,297,554
46.031.536 57,084,269
Costo neto de siniestralidad, reclamaciones y otras obligaciones
contractuales: ' :
Siniestralidad y otras obligaciones contractuales 9,181.490 6,780,499
Utilidad técnica 25,135,895 13,035,872
Gastos de operacién netos:
Gastos administrativos y operativos - 61,128,806 (342,789,521)
Remuneraciones y prestaciones al personal 8,200,395 6,181,664
Depreciaciones y amortizaciones 309,445 851.158
69.638.646 (335.,756,699)
(Pérdida) utilidad de operacién (44,502.751) 348,792,571
{Contimia)




2015 2014

Resultado integral de financiamiento:

De inversiones 21,742,697 18,838,958
Por venta de inversiones . 8,143,751 5,803,773
Por valuacién de inversiones (2,832,913) {609,136)
Por recargo sobre primas 6,201,039 4,803,286
Otros . 29,368 12,505,757
Resultado cambiario 257,274 (468,085)
33.541,216 40,876,553
(Pérc_:lida) utilidad antes de impuestos a la utilidad ‘ (10,961,535) 389,669,124
Provisién para el pago del impuesto 2 la utilidad - 93,840,000
(Pérdida) utilidad del ejercicio . §  (10,961.535) $ 295829124

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.

“Los presentes estados de resultados se formularon de conformidad con las disposiciones en materia de contabilidad
emitidas por la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas, aplicadas de manera consistente, encontrandose reflejados
todos los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por MetLife Mds, S.A. de C.V. hasta las fechas
arriba mencionadas, las cuales se realizaron y valvaron con apego a las sanas préicticas institucionales y a las
disposiciones legales y administrativas aplicables, y fueron registradas en las cuentas que corresponden conforme al
catdlogo de cuentas en vigor”. ’

“Los presentes estados de resultados fireron aprobados por el Consejo de Administracién bajo la responsabilidad de
los funcionarios que los suscriben™.

Luciano Lopatin " Dulce Laura Estoves %arﬁnez Femawnte Trujillo Delgado

Encargado del Despacho de la Auditor Interno - irecigr de Contralorfa
Direccion General ' )




MetLife Mas, S.A. de C.V.

Estados de cambios en el capital contable

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014

(En pesos)

Saldos al 31 de diciembre de 2013

Movimientos inherentes a las decisiones de los accionistas;
Traspaso de resultados de ejercicios anteriores
Disminucién de capital social variable

Movimientos inherentes al reconocimiento de la pérdida
tegral:
Resultado del ejercicio
Otros

Saldos al 31 de diciembre de 2014

Movimientos inherentes a las decisiones de los
accionistas:
Traspaso de resultados de ejercicios anteriores
Constitucion de reservas

Movimientos inherentes al reconocimiento de la pérdida
ntegral: -
Resuitado del ejercicio
Otros

Saldos al 31 de diciembre de 2015

Las notas adjuntas son parie de los estados financieros.

“Los presentes estados de cambios en el capital contable se formularon de conformidad con las disposiciones en materia de contabilidad emitidas por la Comisién Nacional de
Seguros y Fianzas, aplicadas de manera consistente, encontrandose correctamente reflejados todos los movimientos en las cuentas de capital contable derivados de las
operaciones efectuadas por MetLife Més, S.A. de C.V, hasta las fechas arriba mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron con apego a las sanas practicas institucionales y
a las disposiciones legales y administrativas aplicables vigentes, Los presentes estados de cambios en el capital contable fueron aprobados por el Consejo de Administracién

bajo la responsabilidad de los funcionarios que los suscriben”.

Luciano Lopatin-
Encargade del Despacho de la Direccidén General

o,

Capita] Ganado
Capital social Reservas de Resuliados de Resnléado del Total capital
pagado cgpital ¢jercicios anteriores ejercicio coniable
416,536,629 - $ 109,726,243 3 (15,312,774) 510,950,098
- - (15,312,774) 15,312,774 -
(126,546.000) - - - (126,546,000)
(126,546,000} - (15,312.774) 15,312,774 (126.546.000)
- ) - - 295,829,124 295,829,124
50,655,607 - (50,655,607) - -
50,655,607 - {50,655,607) 295,829,124 285.829.124
340,646,236 - o 43,757,862 295,829,124 680,233,222
- - 295,829,124 (295,829,124) -
- 295,829,124 (295,829.124) - -
- 295,829,124 - (295.829.124) -
- - - (10,961,535) (10,961,535)
- - - - 341,351
- - - (10.961,535) {10.620.184)
£ 340.646,236 3 295829124 3 43,757,862 5 10.961.535 669,613,038

Dulce Laura Esteves Martinez
Auditor Interno

te Trujillo Delgado

FemarW
i

redtdr de Contraloria




MetLife Mis, S.A. de C.V.

(Subsidiaria de American Life Insurance Company)

Estados de flujos de efectivo

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014

{En pesos) -
) 2015 2014
Resultado neto del ejercicio $ (10,961,535) § 295,829,124
Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo: :
Utilidad en venta de mobiliario y equipe - (105,586)
Estimacidn para castigo o dificil cobro (199,112) {403,085,459)
Depreciaciones y amortizaciones 309,445 851,158
Ajuste o incremento a las reservas téenicas (3,732,016) 8,557,601
Impuestos a la utilidad causados y diferidos - 93,840,000
{14,583,218) (299,942,286)
Actividades de operacion;
Cambio en inversiones en valores 11,697,333 (278,967,041)
Cambio en primas por cobrar (4,533,871) (10,020,029)
Cambio en deudores 9,601,681 444,685,897
Cambio en reaseguradores 131,194 41,047
Cambio en otros activos operativos ) 52,107 45,971,549
Cambio en obligaciones contractuales y gastos asociados a la
siniestralidad (3,931,593) 218,103
Cambio en otros pasivos operativos (3,212,826) (67.195,192)
Flujos netos de efectivo de actividades de operacién 9,804,025 134,734,334
Actividades de inversién
-Cobros por disposicion de inmuebles, mobiliario y equipo - 105,586
Flujos netos de efectivo de actividades de inversion - 105,586
Actividades de financiamiento :
Pagos por reembolsos de capital social - (126,546.000)
Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento - (126,546.000)
(Disminucidn) incremento neto de efectivo (4,779,193) 4,180,758
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio 6,930,748 2,749,990
Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio b 2,151,555 5 6,930,748

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.

“Los presentes estados de flujos de efectivo se formularon de conformidad con las disposiciones en materia de
contabilidad emitidas por la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas, aplicadas de manera consistente,
encontrandose reflejados todos los flujos de efectivo derivados de las operaciones efectuadas por MetLife Mas S.A.
de C.V. hasta las fechas arriba mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron con apego a las sanas practicas
institucionales y a las disposiciones legales y administrativas aplicables. Los presentes estados de flujos de efectivo
fueron aprobados por el Consejo de Administracién bajo la responsabilidad de los funcioratios que los suscriben”.

Dulce Laura Esteves Martinez
Axnditor Interno

Liciano Lopatin
Encargado del Despacho de la
Direccion General

o) |
F emarll% nte Trujiilo Delgado
frectdr de Contraloria




MetLife Mas, S.A. de C.V.
(Subsidiaria de American Life Insurance Company)

Notas a los estados financieros

Por los afios que terminaron ¢l 31 de diciembre de 2015 y 2014
(En pesos)

1. Actividades

MetLife Mas, S.A. de C.V. (la “Entidad”), es una institucién de seguros filial y subsidiaria directa de
American Life Insurance Company, cuenta con autorizacién del Gobierno Federal, por conducto de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico (“SHCP”), para operar como institucién de seguros regulada por la
Ley de Instituciones de Seguros y Fianzas (“LISF”), asi como por las disposiciones emitidas por la Comisién
Nacional de Seguros y Fianzas (la “Comisién™) como 6rgano de inspeccién y vigilancia de estas instituciones.

El objeto social de 1a Entidad es practicar el segure y reaseguro en las operaciones de vida, accidentes y
enfermedades. :

Durante 2015 sus actividades se concentran principalmente en la administracién de las polizas vigentes, por lo
gue no hay generacion de nuevas pdlizas con su principal eliente.

En 2015 la Entidad no tuvo empleados bajo su dependencia patronal, los demds servicios de personal le sen
proporcionados por su empresa afiliada MetLife México Servicios, S.A. de C.V, Por lo anterior, la Entidad no

estd obligada al pago de participacién de utilidades al personal.

Durante 2015, la Entidad no interrumpid alguna de sus actividades principales y no realizd las siguientes

actividades:

a. Operaciones con productos derivados,

b, Operacicnes de reaseguro financiero,

c. Contratos de arrendamiento financiero,

d. Emisién de obligaciones subordinadas u otros tftulos de crédito,
2. Bases de presentacién

Con fecha 19 de diciembre de 2014, se publicé en el Diario Oficial de la Federacion la Circular Unica de
Seguros y Fianzas (“CUSF”), con inicio de vigencia a partir del 4 de abril de 2015, en la cual se establecen en
su capitulo 22.1 los Criterios Contables para la estimacidn de los activos y pasivos de las Tnstifuciones y
Sociedades Mutualistas; sin embargo, mediante la disposicion Décima Segunda Transitoria, de dicha Circular;
se indica que durante el periodo del 4 de abril al 31 de diciembre de 2015, las Instituciones y Sociedades
Mutualistas dardn cumplimiento por lo que se refiere a los criterios contables para la estimacién de activos y
pasivos, aplicando los criterios contables previstos en el Anexo Transitorio 1 de dichas Disposiciones; los
cuales son los mismos que estuvieron vigentes hasta el 3 de abril de 2015, Por lo anterior, los criferios
contables aplicables en los ejercicios de 2015 y 2014 son coincidentes.

Unidad monetaria de los estados financieros - Los estados financieros y notas al 31 de diciembre de 2015 y
2014 vy por los afios que terminaron en esas fechas incluyen saldos y transacciones en pesos de diferente
poder adquisitivo.




Utilidad (pérdida) integral - Es 1a modificacion del capital contable durante el ejercicio por conceptos que no
son aportaciones, reducciones y distribuciones de capital; se integra por la utilidad (pérdida) neta del ejercicio
més otras partidas que representan una ganancia o pérdida del mismo periodo, las cuales se presentan
directamente en ¢l capital contable sin afectar el estado de resultados. En 2015 las ofras partidas de la pérdida
integral estén representadas por la valuacién de titulos disponibles para la venta. En 2014, las otras partidas de
utilidad integral estdn representadas por el superdvit por valuacién.

Principales politicas contables

Los estados financieros adjuntos cumplen con los criterios contables establecidos por la Comision, La
preparacion requiere que la Administracién de la Entidad efectie ciertas estimaciones y utilice determinados
supuestos para determinar la valuacion de algunas de las partidas de los estados financieros y para efectuar las
revelaciones que se requieren en los mismos. Sin embargo los resultados reales pueden diferir de dichas
estimaciones. La Administracién de la Entidad, aplicando el juicio profesional considera que las estimaciones
y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias actuales.

Cambios contables - A partir del 1 de enero de 2015, existen algunas mejoras a las Normas de Informacién
Financiera. A la fecha de la emision de los estados financieros, la Entidad no tuvo efectos importantes
derivados de las mejoras a las normas en su informacion financiera.

Politicas contables - Las principales politicas contables segunidas por la Entidad son las siguientes:

Reconocimiento de los efectos de la inflacion - La inflacion acumulada de los tres ejercicios anuales
anteriores al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es 12.08 y 11.80%, respectivamente; por lo tanto, el entorno
econdmico califica como no inflacionario en ambos ejercicios y consecuentemente, no se reconocen los
efectos de la inflacién en los estados financieros adjuntos. Los porcentajes de inflacién por los afios que
terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014 fueron 2.13% y 4.08%, respectivamente.

A partir del 1 de enero de 2008, la Entidad suspendi6 el reconocimiento de Jos efectos de la inflacién en los
estados financieros; sin embargo, los activos, pasivos no monetarios y el capital contable incluyen los efectos
de reexpresion reconocidos hasta el 31 de diciembre de 2007,

Inversiones:

1. En valores - Incluye inversiones en titulos de denda y de capital y se clasifican al momento de su
adquisicion para su valuacion y regisiro, con base en la intencion que tenga la Administracion de la
Entidad respecto a su utilizacién como: titulos para financiar la operacion, para conservar a
vencimiento o disponibles para la venta. De acuerdo con lo establecide en el Anexo Transitorio 1 de la
CUSF; el registro y valuacién de las inversiones en valores se resumen como sigue:

I Titulos de deuda - Se registran a su costo de adquisicion. Los rendimientos devengados
conforme al método de interds efectivo se aplican a los resultados del afio. Se clasifican en una
de las siguientes categorfas:

a) Para financiar la operacion - Se vallian a su valor razonable, tomando como base los
precios de mercado dados a conocer por Ios proveedores de precios o bien, por
publicaciones oficiales especializadas en mercados internacionales. Los efectos por
valuacion se aplican a los resultados del afio. Los rendimientos devengados de los titulos
de deuda (intereses, cupones o equivalentes) se determinard conforme al método de
interés efectivo. Dichos rendimicntos se deberan reconocer en el estado de resultados del
gjercicio. ’ -

b) Para conservar a vencimiento - Se valiian conforme a su costo amortizado. Asimismo,
los rendimientos devengados (intereses, cupones o equivalentes), se realizara conforme
al método de interés efectivo; dichos rendimientos se deberdn reconocer en el estado de
resultados del ejercicio.




) Disponibles para la venta - Son los titulos no clasificados en alguna de las categorias
anterfores. Se valian a su valor razonable, con base en los precios de mercado segun lo
sefialado en el inciso a) anterior. El resultado por valuacion debera reconocerse en el
capital contable hasta en tanto dichos instrumentos financieros no Heguen a su término,
se vendan o se transfieran de categoria. Asimismo, los rendimientos devengados
(intereses, cupones o equivalentes), se realizara conforme al método de interés efectivo;
dichos rendimientos se deberdn reconocer en el estado de resultados del ejercicio.

Deterioro del valor de un titule - Es 1a condicion existente cuando el valor en libros de las inversiones en
valores excede el monto recuperable de dichos valores.

La Entidad debera evaluar si a la fecha de balance general existe evidencia objetiva de que un tftulo esta
deteriorado.

Se considera que un titulo estd deteriorado y, por lo tanto, se incurre en una pérdida por deterioro, si y solo si,
existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas eventos que ocurrieron posteriormente al
reconocimiento indcial del titulo, mismo que tuvieron sobre los flujos de efectivo futuros estimados que puds
ser determinado de manera confiable. Es poco probable identificar un evento tinico que individualments sea la
causa del deterioro, siendo mas factible que el efecto combinado de diversos eventos pudiera haber causado el
deterioro. Las pérdidas esperadas como resultados de eventos futuros no se reconocen, no importando que tan
probable sean,

Las inversiones en valores de la Entidad clasificadas como conservadas a vencimiento y disponible para ia
venta estan sujetas a pruebas de deterioro y ante la evidencia no temporal de que no serin recuperados en su
totalidad, el deterioro esperado se reconoce en resuitados.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Administracién no reconoci6 deterioroe en inversiones en valores.

Disponibilidades - Consisten principalmente en depdsitos bancarios en cuentas de cheques. Se valitan a su
valor nominal y los rendimientos que se generan se reconocen en los resultados conforme se devengan.

Deudor por prima — Los deudores por prima de la Emtidad representan saldos por cobrar por las pélizas de
seguros emitidos. '

Estimacion para castigos - Por los préstamos a cargo de funcionarios y empleados, asi como por aquellas
cuentas por cobrar, relativas a deudores identificados cuyo vencimiento se pacte en un plazo mayor a 90 dias
naturales, deberdn crear, en su caso, una estimacién para castigos de cuentas de dudosa recuperacion que
refleje su grado de irrecuperabilidad.

Se constituye una estimacién para castigos de cuentas por cobrar diferentes a las mencionadas en el parrafo
anterior por el importe total de adendo de acuerdo con los signientes plazos:

a. A los 60 dias naturales siguientes a su registro inicial, cuando correspondan a dendores no
identificados, '
b. A los 90 dias naturales siguientes a su registro inicial, cuando correspondan a deudores identificados.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la estimacion para castigos de adeudos diversos asciende a $1,751,014 y
$1,950,126, respectivamente.

Por las primas por cobrar, no se reconoce una estimacién para castigos debido a que si no son cobradas se
cancelan dentro de los plazos establecidos por la LISF.
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Mobiliario y equipo - Se registra al costo de adquisicion. La depreciacion se calcula conforme al método de
linea recta con base en la vida util estimada de los activos, como sigue:

2015
Mobiliaric y equipo de oficina y telefonia 10 afios
Vehiculos : . "4 afios
Equipo de cémputo y periférico 4 afios

Reservas técnicas - Por disposicion de la Comisidn, todas las reservas técnicas deben ser dictaminadas
anualmente por actuarios independientes. El 18 febrero de 2016 y ¢l 16 de febrero de 2015, los actnarios
independientes emitieron su informe, en el cual indican que en su opinidn las reservas de riesgos en curso y
de obligaciones contractuales al 31 de diciembre de 2015 y 2014, respectivamente, fueron determinadas
conforme a disposiciones legales y de acuerdo con reglas, criterios y practicas establecidas y permitidas por Ia
Comisidn.

Las reservag téenicas estdn constituidas en los términos que establece 1a LISF, asi como a las disposiciones
emitidas por la Comisién en el Anexo 2 Transitorio de la CUSE. Para efectos de la valuacion de reservas
técnicas, la Entidad empled los métodos de valuacion y supuestos establecidos en sus notas téenicas y
conforme a las disposiciones emitidas por la comisién en el Anexo Transitorio 2 antes mencionado,

De acuerdo con las disposiciones establecidas por la Comisidn, las reservas técnicas se valtian como sigue:

I, Reserva de riesgos en curso:
a) La reserva para operaciones de seguros de accidentes y enfermedades se determina como
sigue:

Es el monto de los recursos suficientes para cubrir los siniestros esperados derivados de
la cartera de riesgos retenidos en vigor de la Entidad, asf como los gastos de
administracion derivados del mangjo de las pélizas. Las reservas son constituidas
conforme a la nota técnica aprobada por la comisidn,

Reserva de siniestros pendientes de valvacion — Esta reserva corresponde al valor
esperado de los pagos fisturos de sinfestros de accidentes y enfermedades que, habiendo
sido reportados en el afio en cuestién o en afios anteriores, se puedan pagar en el futuro y
no se conozca un importe preciso de estos por no contar con una valuacidn, o bien,
cuando se prevea que pueden existir obligaciones de pago futuros adicionales derivadas
de un siniestro previamente valuado.

I Reservas de obligaciones contractuales:

a) Siniestros y vencimientos - Los siniestros de vida, de accidentes y enfermedades y de
pensiones privadas, se registran en el momento en que se conocen. Para los siniestros de
vida y pensiones privadas su determinacion se Heva a cabo con base en las sumas
aseguradas, Para los siniestros de accidentes y enfermedades se registran con base en las
estimaciones del monto de las obligaciones y, simultineamente, se registra la
recuperacién correspondiente al reaseguro cedido. Los vencimientos son pagos por
dotales vencidos determinados en el conirato de seguro.

b) Siniestros ocurridos y no reportados - Esta reserva tiene como propdsito el reconocer el
monto estimado de los siniestros ocwiridos pendientes de reportar a Ia Entidad. Se
registra la estimacion con base en la siniestralidad ocurrida de afios anteriores,
ajustandose el cdlculo actuarial en forma annal, de acuerdo con la metodologia aprobada
por la Comisién.
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c) Primas en depdsito - Representan importes de cobros de pdlizas pendientes de aplicar al
deudor por prima.

Reasegnro - De acuerdo con las reglas de la Comisién y con las politicas de este tipo de Instituciones, una
porcidn de los seguros contratados por la Entidad se cede en reaseguro a ofras empresas, por lo que éstas
participan tanto ep las primas como en el coste de siniestralidad.

' La Entidad transfiere parte del monto de su responsabilidad mediante la distribucién con reaseguradores de
los riesgos asumidos, a través de contratos autométicos cediendo a dichos reaseguradores una parte de la
prima.

Las operaciones de reaseguro tomado se registran contablemente de manera mensual ¥ son ajustados por la
Entidad cuando recibe los estados de cuenta que elabora la entidad cedente, por lo cual las operaciones
derivadas del reaseguro tomado se ajustan cuando menos con un desfase de tres meses posteriores.

En el Capftulo 9.1 incluido en el Titulo 9 de 1a CUSF, se establecen las reglas para fijar el limite maximo de
las Instituciones de seguros, en las operaciones de seguro y reaseguro.

Provisiones - Se reconocen cuando se tiene una obligacién presente como resultado de un evento pasado, que
probablemente resulte en la salida de recursos econdmicos y que pueda ser estimada razonablemente.

Costo de adquisicidn - Los costos de adquisicion, tales como comisiones y costos relacionados con la
colocacion de nuevos negocios, se cargan a resultados cuando se emiten las pélizas de seguros -
correspondientes.

TImpuestos o In utilidad - El impuesto sobre la renta (“ISR”) se registra en los resultados del afio en gue se
causan, El ISR diferido se reconoce aplicando la tasa correspondiente a las diferencias temporales que
resultan de la comparacién de los valores contables y fiscales de los activos y pasivos, y en su caso, se
incluyen los beneficios de las pérdidas fiscales por amorlizar y de algunos créditos fiscales. El impuesto
diferido activo se registra sélo cuando existe alta probabilidad de que pueda recuperarse.

Transacciones en divisas extranjeras - Las transacciones en divisas extranjeras se registran al tipo de cambio
vigente a la fecha de su celebracion. Los activos y pasivos monetarios en divisas extranjeras se valdian en
moneda nacional al tipo de cambio vigente a la fecha de los estados financieros. Las fluctuaciones cambiarias
se registran en los resultados.

Reconocimiento de los ingresos - Los ingresos por primas de las operaciones de accidentes y enfermedades
se registran en funcién de la emision de las polizas contratadas, disminuidas por las primas cedidas en
reaseguro.

Las operaciones por reaseguro tomado a través de contratos antomdticos se regisiran contablemente hasta que
la Entidad recibe los estados de cuenta que elabora la entidad cedente, por lo cual, las operaciones derivadas
del reaseguro tomado se registran cuando mas con un desfase de tres meses.

1.a participacién de utilidades del reaseguro cedido se registra en el gjercicio en que ésta se cobra.

Cuentas de orden - En las cuentas de orden se registran activos de terceros, datos informativos de cardeter
fiscal o compromisos de la Entidad que no forman parte del balance general de la misma, ya que no se
adquieren los derechos de los mismos o dichos comproimisos no se reconocen como pasivo de la Entidad en
tanto dichas eventualidades no se materialicen, respectivamente. Los importes acumulados en las cuentas de
orden solo han sido sujetos a pruebas de auditorfa cuando su informacién se deriva de un registro contable de
la Entidad:
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1) Pérdidas fiscales. Se registra el importe total de la pérdida fiscal pendiente de amortizar.

2) Cuentas de registro:

- Capital — Su saldo representa el importe de las aportaciones de capital efectuadas por los
accionistas y su actualizacién de acuerdo con lo establecido en Ley del impuesto sobre la renta

(“LISK”).

- Registro fiscal — Bl saldo representa el resultado fiscal del ejercicio, asi como, la cuenta de
utilidad fiscal neta de acuerdo con lo establecido en la LISR.

Adicionalmente, se reconoce el importe pendiente de amortizar o deducir y Ia depreciacién o
amortizacion acumulada del activo fijo v los gastos por amortizar,

Inversiones

De acuerdo con la LISF y con las disposiciones establecidas por 1a Comisidn, ia Entidad debe mantener
inversiones para cubrir las obligaciones representadas por las reservas técnicas y el requerimiento de capital
de solvencia. Dichas inversiones se efectiian en instrumentos diversificados, cuya seleccién obedece a una
combinacién de plazo y riesgo medido que forma parte, tanto de las politicas de inversién de la Entidad, como
del requerimiento de calce de activos y pasivos.

a. Por tipo de instrumento y emisor:

Naturaleza y eategoria

Titulos de deuda— Nacional:
Gubernamentales:
Para financiar la operacién
Para conservar a su
vencimiento
Disponibles para su venta
Total gubernamental

Privado:
Para financiar la operacién
Para conservar a su
vencimiento
Total privado

Total inversiones

2015
Costo de Deudor por
Adquisicién Valuacitn intereses TFotal

$ 9937675 §$ - $ - § 9,937,675
76,455,373 (1,652,065} 219,331 75,022,639
355,808,899 227.1935 - ‘ 356,036,094
442.201.947 (1.424.870} 219,331 440,996,408
135,630,261 83,723 462,709 136,176,693
102.639.041 {290,152) 1.904.642 104.253.531
238,269,302 (206.429) 2.367.351 240,430,224
680471249 _ 3 (1631299 § 2586682 § 681426632
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Naturaleza y categoria

Titulos de deuda— Nacional:
Gubernamentales:
Para financiar la operacién
Para conservar a su
vencimiento
Total gubernamental

Privado:
Para financiar la operacién
Para conservar a su
vencimiento
Total privade

Total inversiones

Por vencimiento:

Vencimiento

Hasta un afio

Més de un afio y hasta cinco afios

Mas de cinco afios y hasta diez
aflos

Mas de diez afios

Total

Yencimicnto

Hasta un afio

Mas de un afio y hasta cinco afios

Mas de cinco afios y hasta diez
afios

Mis de diez afios

Total

2014

Costo de Deudor por
Adquisicion Valuacidn Intereses Total
$ 378,054,090 § 369,343 % - $ 378,423,433
99,455,373 (871,402) 751371 99.335.342
477,509,463 (501,059} 751,371 477,758,773
130,904,544 252,186 530,405 131,687,135
82,147,285 {226.708) 1,416,127 83.336.704
213.051.829 25478 1,946,532 215,023,839
630 202 % (476,581) 8§ 2,697,903 & 692782614
2015
Costo de Deudor por
adquisicidn Valuacién intcreses Total
$ 394,874,766 % 22671 § 712,846 § 395,610,283
190,076,105 15,168 358,707 190,449,980
50,772,831 (1,597,817) 626,995 49,802,009
44.747.547 (71.321) 888.134 43.564.,360
3 680.471,249 $  (1.631299) $._ 2586682 § 681426632
2014
Costo de Deudor por
adquisicién Valuacién intereses Total
$ 403,043,161 3 343,029 § 51,506 § 403,437,696
165,601,530 953,798 946,502 167,501,830
75,894,078 (1,726,093) 789,722 74,957,707
46,022 523 (47,315} 910,173 46.885,381
§ 690561292 % (476.581) $§ 2697903 $ 692780614

Con base en el Anexo Transitorio 8 de Ia CNSF, las inversiones en valores de la Entidad destinadasa
la cobertura de reservas técnicas, deben ser calificadas por instituciones calificadoras de valores
autorizadas por la CNBYV, las cuales deben ubicarse en alguno de los rangos de clasificacion de
calificacion que establece la Comisién.

Rango de clasificacidn establecidos por la Comision:

Corto Plazo:
Sobresaliente
Alto
Bueno

Largo Plazo:
Sobresaliente
Alto
Bueno
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Las inversiones en valores (no incluye deudor por interés) clasificadas de acuerdo a su rango de
calificacion, son como siguen:

2015
Veacimicnfo
Vencimiento mayor
Calificacién mienor a ue zfio a un aiio Total %
Sobresaliente $ 394,897,437 § 252,807,771 $ 647,705,208 95%
Alto ' - 31.134.742 31,134,742 5%
Total $ 394897437 3 283942513 § 678,839.950 100%
2014
Vencimiento
Vencimiento mayer
Calificacién DIETOor 4 un aiio a un afio Total Y%
Sobresaliente $ 398,432,660 $ 255,482,042 ¥ 653,914,702 95%
Alto 4,953,530 31,216.479 36.170.009 5%
Total $ 403386,190 § 286698321 § 690.084.711 100%
Disponibilidades
Al 31 de diciembre, se integra como sigue:
2015 2014
Bancos moneda nacional b 2,151,555 $ 6,930,748
Otros deudores
Al 31 de diciembre, se integra como sigue:
2015 2014
Impuesto al valor agregado $ 14,860,618 $ 18,869,350
Deundores diversos 2,080,932 4,444,920
Compafifas afiliadas (Nota 13) - 1,971,857
Depositos en garantia - 1,580,928
16,941,550 26,867,055
Estimaci6n para castigos (1.751.014) (1,950,126)

b 15,150,536 h] 24.916.929
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Reaseguradores

a. El saldo deudor se integra como signe:

Instituciones de seguros, terceros
Participacion de reaseguro por riesgos en curso

b. El saldo acreedor se integra como sigue:

Instituciones de seguros, partes relacionadas (Nota 13)
Mobiliario y equipo - Neto

Al 31 de diciembre, se integra como sigue:

Equipo de oficina
Equipo de cémputo
Equipo de transporte

Depreciacién acumulada

2015 . 2014

$ 2,422,333 5. 2,400,992
- 29,194

3 2422333 b 2430186

2015 2014
3 350.704 $ 227,363
2015 2014

$ 10,291,167 $ 10,291,167

2,032,596 2,032,596
167.780 167,780
12,491,543 12,491,543
(11.874,155) (11,572,422)

$ 617388 § 919.121

La depreciacion cargada a los resultados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 ascendieron a $301,733 y

$374,700, respectivamente,

Gastos amortizables - Neto

Al 31 de diciembre, se integra como sigue:

Gastos de instalacién
Amortizacién acumulada

2015 ’ 2014

$ . 4,079,893 $ 4,110,548
(4.079.893) (4,102.836)

h - b 7,712

La amortizacién cargada a los resultados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 ascendieron a $7,712 y $476,458,

respectivamente.
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10.  Otros activos - Diversos

Al 31 de diciembre, se integra como sigue:

Impuestos pagados por anticipado
Otros pagos anticipados

11.  Acreedores - Diversos

Al 31 de diciembre, se integra como sigue:

Compafifas afiliadas (Nota 13)
Provisiones

Provisién de litigios

Oftros

12.  Ofros pasivos — Otras obligaciones

Al 31 de diciembre, se integra como sigue:

Impuesto al valor agregado por pagar
Impuesto al valor agregado por devengar
Otras obligaciones

13.  Saldoes y transacciones con partes relacionadas
Los saldos con partes relacionadas son:
Entidad

Cuentas por cobrar:
MetLife Mexico, S.A.

Entidad
Cuentas por pagar:

MetLife Mexico, S.A
MetLife Mexico, Servicios S.Ade C.V

Reaseguro por pagar:
MetLife Mexico, S.A

2015 2014
$ 10,741,357 10,734,222
- 59,242
$ 10,741,357 10.793.464
2015 2014
$ 13,269,739 7,392,988
12,236,541 18,200,387
10,297,542 9,072,148
4,642,871 263,788
§ 40,446,693 34929311
2015 2014
$ 2,408,529 10,542,277
2,976,353 2,853,891
115.921 393,540
$ 5,500,803 13,789,708
2015 2014
$ - 1,971,857
2015 2014
$ 4,220,593 -
9,049,145 7,392,988
$ 13,269,738 7,392,988
$ 350,704 227363
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14.

15,

Las operaciones con partes relacionadas efectuadas en el curso normal de sus operaciones, fueron como sigue:

2015 2014

Ingresos:

Recuperacién de gastos IT b 3,929,811 $ 3,929,811

Tntereses compra cartera - 12,334,747

Comisiones por reaseguro cedido{Alico USA) . - 245,015

3 3.929.811 3 16,509,573

Epresos:

Honorarios h 43,577,529 3 52,142,522

Expatriados 8,177,055 -

Servicios de IT 3,384,051 3,384,051

Arrendamiento 1,137,517 2,818,114

Primas cedidas 337,870 490,007

Seguros : ’ 3.554 -

h] 56,617,576 8 58.834.694

Saldos en moneda exfranjera

La posicién monetaria de las divisas extranjeras al 31 de diciembre es:

2015 2014
Délares estadounidenses:
Posicidn activa 143,469 86.988
Equivalente en pesos $ 2,474,654 b 1,282,325

Tos tipos de cambio, en pesos, vigentes a la fecha de log estados financieros y a la fecha del informe del
auditor, fueron como sigue:

31 de Diciembre de 26 de ¥cbrero de
2015 2014 2016
Délar estadounidense b 17.2487 % 147414 § 18.1706

Capital contable

El capital social a valor nominal al 31 de diciembre, se integra como sigue:

Nimero de acciones TImporte
2015 2014 2015 2014
Capital social
Serie E 280,892 280,892 $ 280,892,000 $ 280,892,000
Serie M 1 1 1,000 1,000
Total 280,893 280,893 $ 280.893,000 $ 280.893.000
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16.

17,

Ninguna persona fisica y moral podra ser propietaria de més del 15% del capital pagado de la Entidad,
excepto por las casos previstos en el articulo 29 de la Ley.

De acuerdo con la Ley y con los estatutos de la Entidad, no podrén ser accionistas de la sociedad,
directamente o a través de interpdsita persona: a) gobiernos o dependencias oficiales extranjeras, y b)
instituciones de crédito, sociedades muinalistas de seguros, casas de bolsa, organizaciones auxiliares del
crédito, sociedades operadoras de sociedades de inversién, sociedades financieras de objeto limitado,
entidades de ahorro y crédito popular, administradoras de fondos para el retiro y casas de cambio.

Cuando menos el 51% de las acciones de la Seric “BE” estaran suscritas, directa o indirectamente, en todo
momento por la Entidad financiera del exterior o por la sociedad controladora filial y sélo podran enajenarse
previa antorizacion de la SHCP.

Las acciones de la Serie “M” no podran exceder del 49% del capital social, teniendo como limitante la
participacién de las siguientes entidades: instituciones de crédito, sociedades mutualistas de seguros, casas de
bolsa, organizaciones auxiliares de crédito, sociedades operadoras de sociedades de inversién, casas de
cambio, ni gobiernos o dependencias oficiales extranjeras.

De acuerdo con la LISF y a la Ley General de Sociedades Mercantiles, de las utilidades del gjercicio debe
separarss un 10% como minimo para formar la reserva legal, hasta que su importe ascienda al 75% del capital
social pagado. La reserva legal puede capitalizarse y debe ser reconstituida de acuerdo con el nuevo monto
del capital social pagado. El saldo de la reserva legal no debe repartirse a menos que se disuelva la Entidad.

Comisiones contingentes

Las comisiones contingentes son pagos o compensaciones a personas fisicas o morales que participaron en la
intermediacion o intervinieron en la contratacién de los productos de seguros de la Entidad, adicionales a las
comisiones o compensaciones directas consideradas en el disefio de los productos. En el afio 2015 Y 2014, la
Entidad no pagd comisiones contingentes

Emision anticipada
De acuerdo a lo establecido en la CUSF, al 31 de diciembre de 2015, la Aseguradora emiti6 primas de forma
anticipada, las cuales inician su vigencia en 2016, a continuacién se detalla por operacion y ramo los

renglones e importes registrados en cuentas de balance y estado de resultados que se vieron afectadas:

El total de la prima emitida con inicio de vigencia el 01/01/2016 y fecha de término de vigencia 01/01/2017
por la cantidad de $175,000 pertenece al ramo de accidentes personales.

Balance general:

2015
Activo:
Bancos $ 206,770
Pasivo:
Reserva de riesgos en curso 151,300
Comisiones por devengar 26,700
. IV A por devengar 28.520
3 206.520
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18.

19.

Estado de resultados:

Ingresos:
~ Primas

Gastos:
Incremento a la reserva de riesgos en curso
Comisiones a agentes

Utilidad (pérdida) técnica
Gastos de administracién (defechos sobre poliza)

Efecto neto en estado de resuliados

Gastos administrativos y operativos
.Gastos

Honorarios

Conceptos no deducibles
Otros gastos de operacion
Egresos varios

Rentas

Impuestos diversos

Ingresos

Ingresos varios

Derechos o productos de pdlizas
Recuperacion de créditosfadendos castigos
Utilidad en venta de mobiliario y equipo

Impuestos a la utilidad

2015
$ 178,000

151,300

26,700

250

$ 250

2015 2014

$ 57,385,270 $ 67,680,341

4,562,123 4,107,982
3,890,809 5,999,762
3,731,073 186,918
782,733 4,763,421
294.425 165.402
70,646,433 82,903,826
(6,001,293) (61,274,770)
(3,516,334) (4,714,870)
- (359,598,120)
- (105,586)
(9.517.627) (425,693,346)

$ 61,128,806 $ (342.789.520)

ISR — Conforme a la nueva Ley de ISR 2014 la tasa para 2015 y 2014 fue el 30% y continuara para afios

posteriores.

Respecto al reconocimiento contable de los temas incluidos en la reforma fiscal 2014 que estan relacionados
con los impuestos a la utilidad, el CINIF emiti6 la INIF 20 Efectos Contables de la Reforma Fiscal 2014, con

vigencia apartar de diciembre 2013,

a. Los impuestos a la utilidad se integran como sigue:

ISR:
Diferido

2015 2014
$ - $ 93.840,000
$ - 3 93,840,000

20




b. Los principales conceptos que originan el saldo del activo por ISR diferido son:

2015 2014
ISR diferido activo:

Efecto de pérdidas fiscales por amortizar $ 31,553,899 $ 32,716,667
Provisiones 5,609,698 3,378,892
Comisiones por devengar 54,395 143.022

37,217,992 36,238,581
ISR diferido (pasivo)
Inversiones en valores ) (1,242,132) (24.516)
35,975,860 36,214,065
Estimacién para valuacién del ISR diferido activo (35,975.860) (36,214.065)
b - 3 -
c. La conciliacién de la tasa legal del ISR y la tasa efectiva expresada como un porcentaje de la utilidad
antes de impuestos a la utilidad es:
2015 2014
Tasa legal 30% 30%
Mis (menos):

Gastos no deducibles (13)% -

Estimacién para la valuacién de ISR diferido (612 (N%

Ajuste anual por inflacion 44% 2%

Actualizaciones - (1%

Tasa efectiva {0%) 24%
d. Los beneficios de las pérdidas fiscales actualizadas pendientes de amortizar por los que ya se ha

reconocido el activo por ISR diferido, pueden recuperarse cumpliendo con ciertos requisitos. Los afios
de vencimiento y sus montos actualizados al 31 de diciembre de 2015, son:

Afio de Pérdidas
vencimiento : amortizables
2019 $ 13,906,845
2021 86,169,776
2023 5,103,042
$  105,179.663

20, Coempromisos y contingencias

La Entidad tiene diversos juicios legales y fiscales en su contra. Para tal efecto, la Administracién registra la
reserva estimada correspondiente. De acuerdo con la opinién de los abogados externos de la Entidad, muchas
de las reclamaciones presentadas se consideran improcedentes y, en el caso de aquellas que pudieran resultar
adversas, los fallos correspondientes no afectaran significativamente su situacién financiera. Al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, Ia Entidad tiene registrada una provisién para hacer frente a cualquier obligacién
por $10,297,524 y $9,072,148, respectivamente.
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Nuevos proaunciamientos contables emitidos por la Comision

Derivado a la entrada en vigor de Ja Circular Unica de Seguros y Fianzas con fecha del 4 de abril de 2015, a
partir del 1 de enero 2016 la Entidad debera considerar principalmente: [1] nuevos criterios contables para la
estimacion de activos y pasivos, contenidos en el Anexo 22.1.2 de la CUSF; la constitucion, valuacién,
incremento y registro de las reservas téenicas; [3] céloulo de la base de inversidn; y [4] cobertura del
requerimiento de capital de solvencia, entre otros.

Los principales cambios identificados en los criterios contables son los siguientes:

Se incluye un glosario de términos,

Se establecen los criterios relativos al esquema general de contabilidad,

Se establecen los criterios relativos a los conceptos especificos de las operaciones de seguros y fianzas.
Se establecen los criterios especificos a los estados financieros basicos consolidados,

En caso que las Instituciones y Sociedades Mutualistas consideren que no existe algin criterio de
contabilidad aplicable a algima de las operaciones que realizan, emitido por el CINIF o porla
Comisidn, se aplicara las bases de supletoriedad previstas en la NIF A-3.

AN

De acuerdo con el andlisis efectuado por la Administracién de la Entidad, la adopcién de los nuevos criterios
contables tendra efecto principalmente en los siguientes rubros:

- Inversiones - La categoria de inversiones para mantener a su vencimiento ya no es permitida, excepto
para las instituciones de seguros de pensiones. Esta situacién generara que en la adopcion del cambio
contable se reclasifiquen las inversiones de esta categoria a inversiones disponibles para su venta con
la consecuente revaluacién a mercado, reconociendo dicha revaluacion en el capital contable
conjuntamente con su efecto de impuesto diferido.

- Reaseguro - Se requiere determinar un monto de estimacién por la probabilidad de incumplimiento de
los reasegnradores para las reservas de siniestros pendientes y la de riesgos en curso, en adiciéna la
estimacion de cuentas de cobro dudoso establecida actnalmente que se deberd seguir determinando
sobre las cuentas por cobrar a los reaseguradores, Adicionalmente, en relacion con la participacion de
utilidades por reaseguro cedido, se hace una precision sobre el momento de recenocer dicha utilidad,
estableciendo que se provisione dicha participacion de manera mensual y se ajuste de manera
trimestral contra los resultados obtenidos.

- Reservas técnicas - Las reservas se deberan valuar con nuevas metodologfas estructuradas con un
enfoque de 1a mejor estimacién (BEL) y un margen de riesgo, considerando técnicas estocisticas y de
flujos de efectivo para su determinacién. Estas metodologias deberan ser propuestas por las
instituciones a la Comisién para su correspondiente aprobacion.

En el caso de los seguros de vida de largo plazo, la valuacidn de las reservas considerard una tasa libre
de riesgo y el diferencial entre la reserva calculada asi y la que resulta de aplicar una tasa técnica
pactada se reconocera en el capital contable, conjuntamente con su efecto en impuestos diferidos.

Cuando se presente un decremento neto en la reserva de riesgos en curse ¢ en 1a reserva de siniestros
acurridos no reportados o en ambas, respecto de la metodologia que estuvo vigente hasta el 31 de
diciembre de 2015, las compafifas pueden optar por liberar el monto del decremento total en un plazo
méximo de dos afios y en linea recta, reconociéndolo en los resultados técnicos.

Con relacién a las reservas técnicas la Administracién de la Entidad al 31 de diciembre de 2015, se
encuentra en proceso de determinar los efectos cuantitativos en la informacién financiera, los cuales

seran semetidos a consideracion de fa Comision,

A la fecha de la emisi6n de los estados financieros, la Administracién de la Entidad estd en proceso de
determinar los efectos derivados de la aplicacion de estos criterios contables,
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22.

23.

Nuevos pronunciamientos contables emitidos por el CINIF

Al 31 de diciembre de 2015, el CINIF ha promulgado las siguientes NIF que pudiesen tener un impacto en los
estados financieros de la Entidad: :

a. Con entrada en vigor a partir del 1 de enero de 2018:

NIF C-3, Cuentas por cobrar

NIF C-9, Provisiones, contingencias y compromisos
NIF C-19, Instrumentos financieros por pagar

NIF C-20, Instrumentos de financiamiento por cobrar

Se emitieron las siguientes mejoras que no provocan cambios contables:

NIF C-19, Instrumentos financieros por pagar (IFP) - Se hacen precisiones con respecto a: i) la definicion de
los costos de transaccion i) cuando debe recalcularse la amortizacion de los costos de transaccidn iii) Ia
entidad debe demostrar, como soporte de su politica contable, que cumple con las condiciones de designar un
pasivo financiero a valor razonable a través de utilidad o pérdida neta. iv) revelar la ganancia o pérdida al dar
de bajar un IFP y los valores razonables de pasivos importantes a tasa fija a largo plazo. Asimismo se
incorpora un apéndice como apoyo en la determinacion de la tasa efectiva de inferés,

NIF C-20, Instrumentos de financiamiento por cobrar — Se incorporan cambios para precisar y aclarar varios
conceptos por la emisién de nuevas NIF relativas al tema de instrumentos financieros ¥ por la emisién final de
la Norma Internacional de Informacion Financiera 9, Insfrumentos Financieros. Entre los principales se
encuentran; costos de fransaccién y su amortizacidn, tasa de interés efectiva, deterioro crediticio, instrumentos
en moneda extranjera, reclasificacion entre instrumentos de deuda a valor razonable y de financiamiento por
cobrar, valor del dinero en el tiempo y revelacidn de informacion cualitativa y cuantitativa.

Ala fecha de emision de estos estados financieros, la Entidad estd en proceso de determinar los efectos de
estas nuevas normas en su informacion financiera.

Autorizacion de Ia emision de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos fueron autorizados por 1a Administracién de la Entidad y fueron aprobados
por el Consejo de Administracién, en la sesién ordinaria del 22 de febrero de 2016, asimismo, serén
publicados en un diario de circulacidn nacional y en el Diario Oficial de la Federacién, en los términos y
disposiciones establecidas por la Comisién, Ia cual llevara a cabo la revision de los estados financieros
annales, asi como el ordenar que se publiquen nuevamente dichos estados financieros con las modificaciones
pertinentes.

I T
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